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SOB INTERVENGAO
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
EM MILHARES DE REAIS, EXCETO ONDE INDICADO

1. Contexto Operacional

O PORTUS - Instituto de Seguridade Social é uma entidade fechada de previdéncia
complementar, sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira com prazo de
duragao indeterminado, regido pelas Leis Complementares N°s. 108 e 109, ambas de 29 de
maio de 2001, e estd sob Intervencdo Federal decretada pela Diretoria Colegiada da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar em 22 de agosto de 2011,
atraveés da portaria n°® 459, publicada no Diario Oficial da Unido — DOU de 23 de agosto de
2011.

O PORTUS - Instituto de Seguridade Social € um administrador fiduciario de recursos de
terceiros, ndo tem patrimbénio proprio vez que, todo o patrimdnio administrado
fiduciariamente pertence, na forma da legislacdo, exclusivamente aos seus participantes e
assistidos (aposentados e pensionistas).

Podera ser depreendido _destas Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis de
31/12/2011 e dos documentos que a compde, que o Plano de Beneficios e,
conseguentemente, seu administrador o PORTUS estdo _em aquda situacdo de
insolvéncia, fato este que coloca em real risco de no curto/médio prazo inexistirem
recursos financeiros para pagamento de beneficios aos participantes e assistidos.

O PORTUS administra um unico plano, o Plano de Beneficios PORTUS 1 - PBP1, delineado
na modalidade beneficio definido — BD, inscrito no Cadastro Nacional de Planos de
Beneficios — CNPB da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC,
sob 0 n° 19.780.055-29 multipatrocinado por 14 empresas, dentre as quais 13 de origem
publica (08 Federais, 04 Estaduais e 01 Municipal) e 01 de direito privado que é o préprio
PORTUS.

N° SIGLA PATROCINADOR ORIGEM CNPJ
01 CDC Companhia Docas do Ceara Federal 07.223.670/0001-16
02 CDP Companhia Docas do Estado do Para Federal 04.933.552/0001-03
03 CDRJ Companhia Docas do Rio de Janeiro Federal 42.266.890/0001-28
04 CODEBA Companhia Docas do Estado da Bahia Federal 14.372.148/0001-61
05 CODERN Companhia Docas do Rio Grande do Norte Federal 34.040.345/0001-90
06 CODESA Companhia Docas do Estado do Espirito Santo Federal 27.316.538/0001-66
07 CODESP Companhia Docas do Estado de S&o Paulo Federal 44.837.524/0001-07
08 CODOMAR | Companhia Docas do Maranh&o Federal 06.347.892/0001-88
09 DOCAS-PB | Companhia Docas da Paraiba Estadual 02.343.132/0001-41
10 EMAP Empresa Maranhense de Administracdo Portuaria Estadual 03.650.060/0001-48
11 PR Porto do Recife S/A Estadual 04.417.870/0001-11
12 SNPH Sociedade de Navegag&o Porto e Hidrovias do Estado do Amazonas Estadual 01.253.690/0001-53
13 SPI Superintendéncia do Porto de Itajai Municipal | 00.662.091/0001-20
14 PORTUS Instituto de Seguridade Social Privada 29.994.266/0001-89
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Além das 14 (quatorze) Patrocinadoras citadas, o PBP1 arca com os beneficios dos
assistidos oriundos da Empresa de Portos do Brasil S/A —= PORTOBRAS, patrocinadora
instituidora do Plano de Beneficios — PBP1, extinta com o advento da Medida Proviséria
n®151, de 15/03/1990, convertida na Lei N°. 8.029, de 12/04/1990, e no ano de 1991 retirou
o patrocinio do Plano restando ao PBP1 os compromissos com a massa de participantes e
assistidos oriundas dessa empresa.

Os recursos que o Instituto PORTUS administra fiduciariamente em nome do Plano de
Beneficios — PBP1 sdo formados por contribuicbes das patrocinadoras, dos participantes,
dos assistidos e pensionistas, de forma paritaria, bem como, pelos rendimentos das
aplicacbes desses recursos no mercado financeiro, direcionados pela Politica de
Investimentos em conformidade aos quesitos da Resolucdo CMN n°. 3.792, de 24 de
setembro de 2009 e alteracdes subsequentes.

A frequéncia de Participantes em 31/12/2011, com base na Avaliagdo Atuarial, € a seguinte:

FREQUENCIA ABSOLUTA

Participantes | Participantes E
PATROCINADOR Participantes | Participantes | Assistidos por | Assistidos por anr:illii);is Total FI;E?RER&IA

Ativos Remidos | Aposentadoria | Aposentadoria de Pensio

por Invalidez | Programada ¢
PORTOBRAS 0 0 29 253 346 628 5,82%
PORTUS 69 1 4 23 5 102 0,94%
CODOMAR 14 0 5 95 54 168 1,56%
CDC 86 0 9 155 72 322 2,98%
CODERN 152 0 47 205 98 502 4,65%
CODEBA 170 0 80 275 203 728 6,74%
CDP 171 0 8 129 91 399 3,70%
CDRJ 412 0 68 802 678 1.960 18,16%
APR 79 0 2 15 3 99 0,92%
DOCAS-PB 34 0 2 8 6 50 0,46%
CODESA 130 0 30 372 194 726 6,73%
CODESP 728 4 182 2.772 1.320 5.006 46,37%
SPI 28 0 3 22 2 55 0,51%
EMAP 14 0 0 1 0 15 0,14%
SNPH 6 0 0 24 5 35 0,32%
TOTAL 2.093 5 469 5.151 3.077 10.795 100,00%

2. Planos de Beneficios

O Plano de Beneficios PBP 1 é multipatrocinado delineado na modalidade de “Beneficio
Definido - BD” e tem por objetivo suplementar o valor dos beneficios concedidos pela
Previdéncia Social, em conformidade com os dispositivos do texto do Regulamento,
aprovado pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, de
acordo com a Portaria N° 349, de 10/05/2010, publicado do DOU de 11/05/2010.

A gestdo dos investimentos/recursos garantidores do PBP1 é estruturada na modalidade
“Unifundo”, efetuada internamente em quase sua totalidade, pela prépria administradora.
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3. Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis

As demonstracfes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em atendimento
as disposicoes legais dos 6rgdos normativos e reguladores das atividades das entidades
fechadas de previdéncia complementar, especificamente a Resolucdo CGPC n° 28, alterada
pela Resolugdo CNPC-01/2011, os anexos B e C, de 03 de margo de 2011, revogada

pela Resolucdo CNPC N°08 de 31 de outubro de 2011, Instrucdo MPS/SPC n° 34, de 24 de
setembro de 2009, Resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade n° 1.272, de 22 de
janeiro de 2010, que aprova a NBC ITG 2001, e as praticas contabeis brasileiras.

Essas diretrizes ndo requerem a divulgacdo em separado de ativos e passivos de curto
prazo e de longo prazo, nem a apresentacao da Demonstracdo do Fluxo de Caixa.

A estrutura da planificacdo contébil padrao das EFPC reflete o ciclo operacional de longo
prazo da sua atividade, de forma que a apresentacao de ativos e passivos, observadas as
gestdes previdencial, administrativa e o fluxo dos investimentos, proporcione informacdes
mais adequadas, confidveis e relevantes do que a apresentacdo em circulante e nao
circulante, em conformidade com o item 63 da NBC TG-26.

4. Resumo das Principais Praticas Contabeis

a) Registro das Adicoes, Deducbes, Receitas, Despesas, Rendas/Variagcdes Positivas e
Deducbes/Variacdes Negativas

O resultado é apurado pelo regime de competéncia, da mesma forma as Rendas/Variacdes
Positivas de bonificacéo, dividendos e juros sobre o capital proprio.

b) Fluxo dos Investimentos
b.1) Titulos Publicos — Créditos Privados e Depdsitos

e Os titulos de renda fixa estdo registrados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos
rendimentos auferidos pro rata dia até a data do balango e ajustados ao valor provavel
de realizacéo, conforme determina a Resolugdo CGPC n° 04, de 30 de janeiro de 2002.
O agio e desagio na aquisicdo sdo amortizados pro rata dia, pelo prazo que decorre da
aquisicdo até o vencimento do titulo.

e Titulos para negociagdo - Avaliado pelo valor de mercado, a valorizagéo /desvalorizagéo
apurada em relagao ao critério “pré rata dia” foram registradas e apropriados em conta de
resultado, como ajuste a valor de mercado; e

e Titulos mantidos até o vencimento sdo registrados ao custo de aquisi¢do, acrescidos dos
rendimentos auferidos pro-rata dia até a data do balanco e apropriados diretamente ao
resultado.

O 4gio e desagio ocorridos na aquisicdo de titulos foram corrigidos e amortizados,
mensalmente, & despesa ou receita pré-rata dia, pelo prazo que decorre da aquisi¢do até o
vencimento do titulo.
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b.2) Acbes

As acOes adquiridas no mercado a vista sdo registradas pelo custo de aquisi¢cdo, acrescido
de despesas de corretagens. Com base na Resolugdo CGPC N° 25, de 30 de junho de
2008, o critério foi alterado para a cotacdo de fechamento, em que o titulo tenha sido
negociado na BOVESPA, e que tenha alcancado maior liquidez. A variacdo oriunda da
comparacao entre os valores contabeis e os de mercado e a cotacdo de fechamento, é
apropriada diretamente ao resultado do exercicio.

As ac¢les ndo negociadas em bolsa ou em mercado de balcdo organizado, por periodo
superior a seis meses, foram avaliadas pelo Gltimo valor patrimonial publicado, ou valor de
custo, dos dois o0 menor.

Os investimentos relativos aos fundos de investimento séo representados pelo valor de suas
cotas na data do balanco.

b.3) Investimentos Imobiliarios

Os investimentos imobiliarios sdo demonstrados ao custo de aquisicdo e ajustados por
reavaliacfes. A depreciacdo incide sobre o valor reavaliado e é calculada de acordo com
prazo de vida util remanescente constante no laudo da avaliacéo.

Os iméveis sdo reavaliados periodicamente, de acordo com a legislacdo vigente, Resolucéo
CMN n°. 3.792 de 24 de setembro de 2009 e Instru¢cdo MPS/SPC n° 34 de 24 de setembro
de 2009. Os ajustes da reavaliagdo, positivos ou negativos, sdo contabilizados nas contas
especificas tendo como contrapartida as respectivas contas de resultado.

b.4) Operacdes com Participantes
Empréstimos simples - valor principal acrescido dos encargos financeiros, sempre
superiores ao indice da meta atuarial, atualmente encontra-se fechada, em razdo da grave

crise financeira e de liquidez que passa o Plano de Beneficios PORTUS 1 - PBP1.

Financiamentos Imobiliarios — carteira fechada, apresentando saldo remanescente,
atualizado conforme os reajustes salariais, promovidos pelas patrocinadoras.

Atualmente a carteira de empréstimo esta fechada, em razdo da grave crise financeira e de
liquidez que passa o Plano de Beneficios PORTUS 1 - PBP1 e, consequentemente, 0 seu
administrador instituto PORTUS.

c) Ativo Permanente

Imobilizado - bens registrados ao custo de aquisicdo, depreciados pelo método linear as
taxas estabelecidas em funcéo do tempo de vida util.

d) Custeio Administrativo

O registro das despesas administrativas é realizado por meio de sistema de alocacgéo direta
e identificado por centros de custos.

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis dos Exercicos Findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 Pagina 4 de 56



) 7oy

INSTITUTO DE SEGURI

D

SOB INTERVENCAO

e) Provisado de Férias e 13° Salario

S&o constituidas com base na fracdo de 1/12 dos salarios brutos, acrescidos dos encargos
trabalhistas e sociais.

f) Provisdes Passivas

Acéo Fiscal e Tributaria — O valor recolhido a maior de Imposto de Renda na Fonte, sob os
preceitos legais da Medida Provisoéria n° 2.222, de 04 de setembro de 2001, foi compensado
com outros débitos tributarios. A Receita Federal indeferiu administrativamente a
compensacao, negando a restituicdo do valor pago indevido. Assessorado pela Martinelli
Advocacia Empresarial, o PORTUS interp6s sua Manifestacdo de Inconformidade,
apresentando em sua defesa extensa doutrina e jurisprudéncia. Os advogados entendem
como provavel a chance de éxito, dispensando a necessidade de provisionamento, no valor
envolvido de R$ 15.180 Mil em 2008.

5. Realizavel — Gestao Previdencial

5.1 Recursos a Receber — PBP1

R$ Mil
Exercicios Findos Exercicios Findos
Descricao em 31/12/11 Em 31/12/10

Contribuigdes 259.293 129.840
Normais do més 1.911 1.649
Contribuicdes 13° 566 397
Contratadas Normais 145.890 127.794
Contratadas RTSA 110.926 -
Contribui¢oes em atraso 1.093.632 970.465
Normais — PBP1 1.068.905 961.414
Extraordinarias sem contratos e 2001 24.727 9.051
Outros recursos a receber 262.461 236.934
Créditos com a PORTOBRAS 250.300 222.598
Abono a recuperar 12.031 14.206
Depésito Judicial 130 130
Subtotal 1.615.386 1.337.239
Provisdo para crédito de liquidagao duvidosa

Contribui¢des normais em atraso (1.067.377) (947.028)
Contribuicdes extraordinarias (24.727) (9.051)
Contribuicdes normais contratadas (145.475) (26.800)
Contratadas RTSA (110.926) -
Créditos com a PORTOBRAS (250.300) (222.598)
Subtotal (1.598.805) (1.205.477)
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Total

16.581

131.762

As provisdes para créditos duvidosos sdo constituidas em consonéncia a Instrugdo MPS/SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009.

Demonstrativo da Composicédo Consolidada das Contribuicdes em Atraso — PBP1

R$ Mil

Patrocinadores

Exercicios Findos

em 31/12/11

Exercicios Findos
em 31/12/10

Sociedade de Navegag&o Portos e Hid. do Est. Amazonas 1.323 1.153
Porto do Recife 181 125
Companhia Docas do Para 47.666 41.402
Companhia Docas do Rio Grande do Norte 24.871 32.788
Companhia docas da Paraiba 91 325
Companhia Docas do Estado da Bahia 331 458
Companhia Docas do Rio de Janeiro 302.806 272.887
Companhia Docas do Ceara - 40
Companhia Docas do Espirito Santo 33.042 31.813
Companhia Docas do Estado de Sao Paulo 606.857 543.204
Superintendéncia do Porto de Itajai 692 1.091
Companhia Docas do Maranhao 51.045 45179
Subtotal PBP 1 (I) 1.068.905 970.465
(-) Provisao para Devedores Duvidosos

Sociedade de Navegag&o Portos e Hid. do Est. Amazonas (1.299) (1.095)
Porto do Recife S/A (94) (111)
Companhia Docas do Para (47.661) (41.367)
Companhia Docas do Rio Grande do Norte (24.591) (22.127)
Companhia Docas da Paraiba (92) (324)
Companhia Docas do Estado da Bahia (307) (444)
Companhia Docas do Rio de Janeiro (302.034) (270.421)
Companhia Docas do Ceara - (40)
Companhia Docas do Espirito Santo (33.012) (31.752)
Companhia Docas do Estado de Sao Paulo (606.625) (542.635)
Superintendéncia do Porto de Itajai (691) (890)
Cia Docas do Maranh&o (50.971) (44.873)
Subtotal (Il) (1.067.377) (956.079)
Total (1 +11) 1.528 14.386
Demonstrativo da Composicao Consolidada das Contribuicbes em Atraso — PGA

R$ Mil

Patrocinadores

Exercicios Findos

em 31/12/11

Exercicios Findos
em 31/12/10

Sociedade de Navegacg&o Portos e Hid. do Est. Amazonas 48 21
Porto do Recife 103 16
Companhia Docas do Para 1 1
Companhia Docas do Rio Grande do Norte 689 293
Companhia Docas do Estado da Bahia 55 20
Companhia Docas do Rio de Janeiro 1.467 613
Companhia Docas do Espirito Santo 44 16
Companhia Docas do Estado de Sao Paulo 541 191
Superintendéncia do Porto de Itajai 5 2
Companhia Docas do Maranhao 155 75
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Total

3.108

1.248

Total Geral = PBP1 + PGA

1.072.013

971.713

Demonstrativo da Composicao Consolidada das Contribui¢cfes Contratadas — PBP1

R$ Mil

Exercicios Findos Exercicios Findos
Patrocinadores em 31/12/11 em 31/12/10
Contribuigdes Normais
Companhia Docas do Rio de Janeiro 79.376 67.769
Companhia Docas do Rio Grande do Norte 15.579 13.827
Companhia Docas do Para 78 78
Companhia Docas da Paraiba 136 122
Companhia Docas do Estado de Sao Paulo 49.670 44.093
Companhia Docas do Estado da Bahia 1.051 1.905
Subtotal (1) 145.890 127.794
(-) Provisao para Devedores Duvidosos
Companhia Docas do Rio de Janeiro (79.376) (18.515)
Companhia Docas do Rio Grande do Norte (15.579) -
CDP-Cia. Docas do Para (78) (78)
Companhia Docas do Estado de Sao Paulo (49.670) (8.085)
Companhia Docas da Paraiba (136) (122)
Companhia Docas do Estado da Bahia (636) -
Subtotal (II) (145.475) (26.800)
Contribui¢oes Extraordinarias - RTSA
Companhia Docas do Estado do Maranh&o 12 -
Companhia Docas do Rio Grande do Norte 10.772 -
Companhia Docas do Estado da Bahia 17.488 -
Companhia Docas do Rio de Janeiro 81.205 -
Companhia Docas do Estado de Sao Paulo 341 -
Portus Instituto de Seguridade Social 1.108 -
Subtotal (Ill) 110.926 -
(-) Provisao para Devedores Duvidosos
Companhia Docas do Estado do Maranhao (12) -
Companhia Docas do Rio Grande do Norte (10.772) -
Companhia Docas do Estado da Bahia (17.488) -
Companhia Docas do Rio de Janeiro (81.205) -
Companhia Docas do Estado de Sao Paulo (341) -
Portus Instituto de Seguridade Social (1.108) -
Subtotal (IV) (110.926) -
Total (1 + 11 + Il + V) 415 100.994

e As dividas dos patrocinadores apropriadas pelo PORTUS depois de um longo e

detalhado trabalho, e consideradas como devidas pelo mesmo, resultam de
contribuicbes ndo recebidas e/ou em atraso ao Plano de Beneficios - PBP 1.
Ressalta-se ainda como relevante, que existem questionamentos das
Patrocinadoras sobre o montante das mesmas, bem como, entendimentos
divergentes do Tribunal de Contas da Unido — TCU sobre valores apropriados
como devidos e também sobre paridade contributiva, etc.

Além das dividas de contribuicdes normais apropriadas pelo PORTUS, destaca-se
ainda a divida de contribuicdo extraordinaria (Reserva de Tempo de Servico
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Anterior — RTSA) calculadas na forma da Lei por profissional atuério, que foi

reavaliada em 2008, e é objeto de cobranca judicial pelo PBP 1, através do
PORTUS envolvendo todos os patrocinadores.

pY

e Outra rubrica de destaque refere-se a retirada de patrocinio da Portobras,
cobranca essa, ajuizada em 1999, atravées do Processo n°® 000.8839-
79.1999.4.02.5101, a qual segundo o valor estimado pelo perito da justica, no
laudo anexado aos autos do processo monta em aproximadamente R$1.200
milhdes, a Unido apresentou recurso (99.0008839-5).

Observacbes:

- As trés questdes acima salientadas, dividas dos patrocinadores apropriadas pelo
PORTUS, Reserva de Tempo de Servigco Anterior — RTSA e retirada de patrocinio da
Portobras sédo as trés grandes batalhas judicias que envolvem divergéncias entre o
PBP1 administrado pelo PORTUS e as suas patrocinadoras.

- Conforme poderd ser depreendido das NOTAS DO INTERVENTOR, parte integrante
destas NOTAS EXPLICATIVAS, uma das opcbes de PLANO DE RECUPERACAO
apresentado (OPCAO 1), envolve exatamente uma auditoria pelas Patrocinadoras a ser
realizada por empresa de auditoria independente e de renome nhacional, contratadas
pelas mesmas, cujo resultado seria levado para aprovacgéo dos Orgdos Governamentais
competentes para tal.

e Os valores de contribuicbes em atraso, anteriormente ao processo atual de
intervencdo foram objeto da proposta de equacionamento do Plano, definida em
conjunto com o grupo Interministerial, formado para discussdo do Processo de
Transicdo do Portus. Da promessa do Governo Federal de aportar no PBP1,
através das Patrocinadoras de origem Federal, R$ 400 milhdes, foi recebido R$
250 milhdes e o valor de R$150 milhdes restantes foi aprovado a Medida Provisoria
n° 515/2010 de 28/12/2010, entretanto ainda n&o repassado.

e Os R$150 milhdes restantes e pendentes de repasse, a principio devera ser
distribuido para seguintes Patrocinadoras — CODEBA — R$ 2.000 (dois milhdes),
CODERN — R$10.500 (dez milhGes e quinhentos mil), CDRJ — R$ 31.500 (trinta e
um milhdes e quinhentos mil) e CODESP R$106.000 (cento e seis milhdes).

e As Patrocinadoras estdo em cobranca judicial pelo PBP 1, por intermédio do
PORTUS, referente as contribuicbes normais e Extraordinarias (RTSA), através
dos diversos e principais processos abaixo relacionados:

PATROCINADORA PROCESSO FASE PROCESSUAL

SPI (RTSA) 0015325-58.2009.8.24.0033 aguardando sentenca
CODOMAR (RTSA)

(Ahimoc e Ahinor) 0131724-86.2004.8.19.0001 aguardando sentenca
CODOMAR (Contribuig&o) 0030911-07.2011.8.19.0001 aguardando sentenga
CODOMAR (RTSA) 0048424-85.2011.5.19.0001 aguardando sentenga
CODOMAR e OUTROS((RTSA) 0317434-38.2011.8.19.0001 aguardando sentenga
CODERN e PORTO DO RECIFE 0078688-32.2004.8.19.0001 sentenga procedente ao Portus.
(Contribuic&o)
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CODERN (contribuigéo)

DOCAS PB (RTSA)

PATROCINADORA

CDRJ (contribuigao)

CDRJ (contribuigao)

CDRJ (contribuigao)

CDRJ (contribuigéo)

CDRJ (RTSA)

CODESP (contribuicéo)

CODEBA (contribuicéo)
(Ahsfra)

CODEBA (RTSA)

PORTO DO RECIFE (RTSA)

CODESA (contribuicdo)

0446121-87.2010.8.19.0001
2004.001.080421-0

0105611-95,.2004.8.19.0001
2004.001.107597-8

PROCESSO

0022472-95.1997.8.19.0001
1997.001.021166-1

0148310-43.2000.8.19.0001
200.001.141645-1

0038850-87.2001.8.19-0001
2001.001.037856-0

0362731-05.2010.8.19.0001

0105594-59.2004.8.19.0001
2004.001.187580-2

0300353-13.2010.8.19.0001
0023173-65.2011.8.19.0001
0026221-78.2004.8.19.0001
2004.001.026759-8

0110864-64.2004.8.19.0001
2004.001.112852-1

035638-33.2010.8.19.0001

aguardando sentenga

sentenca procedente

FASE PROCESSUAL

execucdo do saldo remanescente do
termo de confissao divida n°50/2005

deferida penhora do contrato CDRJ
com a CSN. Rejeitados os embargos
e apelagdo aguardando Recurso
Especial

recurso especial da CDRJ.
Aguardando julgamento

aguardando sentenca

em execucao

aguardando sentenga

aguardando sentenca

€m execucao

sentenca procedente,
pericia de execugéo

aguardando sentenca.

e As provisbes para perda depois de um trabalho detalhado sofreram um aumento
consideravel neste exercicio, decorrente do ndo recebimento dos acordos firmados
principalmente das Patrocinadoras CODERN, CDRJ, CODESP e CODEBA, em
cumprimento que estabelece a Instrucdo MPS/SPC n° 34, de 24 de setembro de

2009.

e No exercicio, efetuamos as provisfes para perda das contribuicdes extraordinarias
— RTSA, em cumprimento que estabelece a Instru¢cdo MPS/SPC n° 34, de 24 de

setembro de 2009, dos contratos abaixo discriminados.

PATROCINADORA

CODOMAR

CODERN

CODEBA

CDRJ

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis dos Exercicos Findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
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diferengas de parcelas de acordo com o Contrato n°59/05 de 09/09/05;

parcelas ndo recolhidas do contrato n® 21/05 de 02/03/2005;

parcelas ndo recolhidas dos contratos n°s. 44 e 45/05 de 14/09/2005;

parcelas néo recolhidas do contrato n® 49/05 de08/09/2005;
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PORTUS

6. Realizavel — Investimentos

diferencas de parcelas de acordo com o Contrato n® 027/03 de 30/09/2003;

direferengas de parcelas de acordo registro de contrado Livro 6639 fls.94 Ato 047.

Demonstrativo da Composicédo Consolidada da Carteira de Investimentos — PBP1

R$ mil
Descricao Exercicios Findos Exercicios Findos

em 31/12/2011 em 31/12/2010
Titulos Publicos 22.551 20.580
Titulos Publicos Federais 22.551 20.580
Créditos Privados e Depdsito 18.264 19.376
Instituigdes Financeiras 14173 13.311
Companhias Abertas 4.091 6.065
Acoes 111.257 102.529
Companhias Abertas 110.964 102.236
Companhias Fechadas 293 293
Fundos de Investimentos 56.755 154.603
Renda Fixa 55.599 152.757
Multimercado 1.004 1.762
Imobiliario 152 84
Derivativos - 125
Valores a Receber - 125
Investimentos Imobiliarios 93.621 82.032
/Aluguéis e Renda 75.057 69.561
Uso Préprio 5.686 3.304
Locados a Terceiros 46.950 42.957
Rendas de Participagoes 22421 23.300
Direitos Em Alienagdes Invest.Imobiliario 18.564 12.471
Empréstimos e Financiamentos 13.710 13.287
Empréstimos 13.709 13.286
Financiamentos Imobiliarios 1 1
Depésitos Judiciais/Recursais 5.302
Depositos Judiciais/Recursais 5.302 -
Outros Realizaveis 16 8.516
Valores a Receber 16 8.516
Total de Investimentos 321.477 401.048

Demonstrativo da Composicédo Consolidada da Carteira de Investimentos — PGA

R$ mil
Descricdo Exercicios Findos Exercicios Findos
em 31/12/2011 em 31/12/2010
Fundos de Investimentos 5972 9.340
Renda Fixa 5972 9.340

- No exercicio, efetuamos as provisbes para perda no segmento Outros Realizaveis o
recebivel/precatério Pedrasul/Sultepa no valor de R$ 9.047 mil, em cumprimento que

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis dos Exercicos Findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
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estabelece a Instrucdo MPS/SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009. Tais valores estéo
em cobranca administrativa, onde caso nao viabilizada, sera alvo de cobranca judicial.
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6.1 - Titulos Publicos — Créditos Privados e Depdsitos

Em 31 de dezembro de 2011 o PORTUS possuia a seguinte carteira de titulos e valores

mobiliarios, na carteira propria e nos fundos de investimentos exclusivos:

6.1.1 Titulos mantidos até o vencimento

31/12/11 R$ mil
Por vencimento: Até 01 01a05 05a10 10a 15 Acimade Total
Créditos Privados Depdsito ano anos anos anos 15 anos Titulo
Instituigdes Financeiras 14173 - - 14173
Companhias Abertas - 4.091 - - 4.091
Total - 18.264 - - 18.264
6.1.2 Titulos para negociacao
31/12/11 R$ mil
Até 01 01a05 05a10 10a 15 Acimade Total
Fundos de Investimentos ano anos anos anos 15 anos Titulo
Previdencial 56.755 - - - 56.755
PGA 5.972 - - - 5.972
Total 62.727 - - - 62.727
Titulos Publicos
Titulos Publicos Federais - - - 22.551 - 22.551
Total - - - 22.551 - 22.551

Os Titulos acima mencionados estdo precificados, consoante os quesitos estabelecidos na
Resolucdo CGPC n° 04, de 30 de janeiro de 2002.

Para maior transparéncia e rentabilidade das aplicagcbes em Renda Fixa, prosseguimos com
a politica adotada no exercicio anterior realizando todas as operacdes pertinentes, através
da Plataforma Eletrbnica Cetip-Net, para as negociacdes de titulos de renda fixa,
compartilhando com a recomendacdo da Secretaria de Previdéncia Complementar
estabelecida na Resolugcdo CGPC n° 21, de 25 de setembro de 2006.

6.2 Acoes
Carteira composta por titulos adquiridos no mercado acionario.
R$ mil

Composicdo 31.12.11 31.12.10
Companhias Abertas 110.964 102.236
Custo 137.897 102.822
Variagdo Mercado (27.055) (1.279)
Valores a Receber 122 693
Companhias Fechadas 293 293
Custo 3 3
Variagdo Mercado 290 290
Derivativos - 125
Valores a Receber - 125
Total Geral 111.257 102.654

Valores a receber — Nesta rubrica estdo contabilizados os juros sobre capital préprio e venda de agdes.

Pagina 12 de 56
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6.3 Fundos de Investimentos

R$ mil
Descricao 31.12.11 31.12.10
RENDA FixA 61.571 162.097
MULTIMERCADO 1.004 1.762
IMOBILIARIO 152 84
Total 62.727 163.943
6.4 Investimentos Imobiliarios
R$ mil
Descricao 31.12.11 31.12.10
Edificag8o para Uso 5.686 3.304
Edificacdo para Renda 46.950 42.957
Shopping Center 22.421 23.300
Alienagdes de Iméveis* 18.564 12.471
Total 93.621 82.032

- O valor contabilizado de R$ 18.564 mil, a titulo de “Alienacdes de Imdveis refere-se ao
compromisso de compra e venda com clausulas resolutivas. Referida venda do imével a
Rua Equador n® 43 — RJ foi realizada em 31/03/2011 para a empresa ARRAKIS
EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO Ltda.

- As clausulas resolutivas condicionadas aos interesses do comprador para confirmacéo da
compra, ou ndo, tratam da necessaria revogacdo do Decreto Municipal N° 31942/10 e
também, que a Geréncia de Patriménio da Unido nao crie 6bice ao aforamento do aludido
imovel perante a Unido Federal.

- Caso seja aplicada a clausula resolutiva pelo comprador, ndo havera o pagamento dos

valores acima mencionados e o imoével voltara para a carteira de investimentos do PBP1.

6.4.1 ImoOveis para Uso Proprio
R$ mil

Exercicios findos

Exercicios findos

Descricao Localizacéo Especificacdo em 31/12/2011 em 31/12/2010
Rua Liberdade, 41 Santos/SP Casa 583 590
Edificio M. O. Center Fortaleza/CE Sala 33 33
Av.Governador Bley186 Vitoria/ES Salas 1112/1113 - 73
Rua Sao Bento, 8 Rio de Janeiro/RJ 7° andar 5.070 2.608
Total 5.686 3.304

- Atualmente esta em realizagdo um trabalho interno no PORTUS de maneira a verificar se
todos os imQveis tanto para uso proprio quanto da carteira de investimentos, estdo com
valor de seguro adequado.

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis dos Exercicos Findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
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6.4.2 Iméveis para Renda

R$ mil
Exercicios findos | Exercicios findos
Descricao Localizacéo Especificacdo em 31/12/2011 em 31/12/2010
Edificio Argentina 1 andar Rio de Janeiro/RJ 15.374 15.445
Edificio Nove de Julho 39 vagas Rio de Janeiro/RJ 1.009 1.014
Edificio Garagem S.B. 11 vagas Rio de Janeiro/RJ 149 125
Av.Governador Bley186 Vitéria/ES Salas 1112/1113 71 -
Edificio RB1 1 andar Rio de Janeiro/RJ 12.625 9.207
Edificio Sdo Bento 8 2 andares Rio de Janeiro/RJ 10.820 10.890
Edificio Barra Trade || 24 salas Rio de Janeiro/RJ 6.394 5.770
Subtotal 46.442 42.451
Aluguéis a Receber Diversos Diversos 454 487
Valores a Recuperar Diversos Diversos 3 14
Depésito Judicial 6 6
Valor em Caugéo 45 -
Subtotal 508 507
Total 46.950 42.958

OBS: Os valores a recuperar referem-se a IPTU, aluguéis atrasados, depdsitos judiciais, e outros pendentes, aguardando desfecho de

cobrancas judiciais e/ou administrativas.

6.4.3 Investimentos em Shopping Center

R$ mil
Exercicios findos Exercicios findos
Descricao Localizacdo | Especificacéo em 31/12/2011 em 31/12/2010
Conjunto Nacional Brasilia - Brasilia/DF 22.421 23.300
Total 22.421 23.300
6.4.4 ImGveis Reavaliados em 2011:
R$ mil
Valor Laudo Valor antes
Imével Avaliador do Laudo
Edificio Garagem S&o Bento - 11 vagas BNI BoLsA DE NEGOCIOS IMOBILIARIO RJ 150 122
RB 1 - 14° andar BNI BoLsA DE NEGOCIOS IMOBILIARIO RJ 12.630 9.085
Edificio Barra Trade Il (salas 201 a 224) BNI BoLsA DE NEGOCIOS IMOBILIARIO RJ 6.397 5.680
Edificio Sao Bento n° 08 — 7° andar BNI BoLsA DE NEGOCIOS IMOBILIARIO RJ 5.072 2.594
Total 24.249 17.481
Legenda: BNI Bolsa de Negécios Imobiliario RJ - CNPJ: 32.265.811/0001-00
6.4.5 Valores a Receber por Alienacéo
R$ mil

Exercicios findos

Exercicios findos

Descricdo em 31/12/2011 em 31/12/2010

Terreno da Rua Equador, 43 - Em cobranca judicial - 8.476
Terreno da Rua Equador — Arrakis Empreend. Imob. Ltda 18.564 -
Edificio Coliseu/RS, salas 2301 a 2304, 2307 e 2308 77 77
Edificio Argentina 12° andar - 1.471
Prédio da Praga Maua n° 10 10.131 8.877
Ed. Rio Branco n° 01 - 13° andar - 11.000
Valores a Receber 28.772 29.901
Provisao para devedores duvidosos

Terreno da Rua Equador, 43 - Em cobranga judicial - (8.476)
Edificio Coliseu/RS, salas 2301 a 2304, 2307 e 2308 (77 (77)
Prédio da Praga Maua n° 10 (10.131) (8.877)
Valores Provisionados (10.208) (17.430)
Total 18.564 12.471

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis dos Exercicos Findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
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6.4.5.1 — Renegociagdo de venda do Terreno da Rua Equador 43, antes em cobranca
judicial, contra a Empresa Vigo Empreendimentos Imobiliarios (a VIGO comprou do
PBP1/PORTUS e ndo pagou o contrato na forma devida) e, em acordo firmado entre as
partes, foi vendido para a Empresa Arrakis Empreendimento Imobiliario Ltda, através
Escritura Publica de Promessa de Compra e Venda sob Condi¢cdes Resolutivas, registrada
no 15° Oficio de Notas da cidade do Rio de Janeiro.

A Empresa Arrakis Empreendimento Imobiliario Ltda em 31/03/2011 se comprometeu a
pagar a Empresa Vigo Empreendimentos Imobiliarios S/A o valor de R$ 13.000 (treze
milhdes) e ao PBP1/PORTUS, R$ 19.000 (dezenove milhdes), dos quais R$ 2.000 (dois
milhdes) a vista.

6.4.5.2 — Imovel vendido ao Banco de Santos S/A (PROCID) em 15/12/2003 — Edificio Praca
Maua 10 — Rio de Janeiro, onde o ndo cumprimento dos pagamentos das parcelas do
contrato gerou cobranca judicial para inclusive devolucédo do imével ao PBP1/PORTUS, dos
quais R$ 2 milhdes foi recebido no ato da compra..

Todo este processo foi agravado pela faléncia, do Banco Santos, (PROCID), e, também,
pelas pendéncias financeiras criadas adicionalmente ao ndo pagamento, destacando-se a
divida de IPTU lancada pela Prefeitura Municipal da Cidade do Rio de Janeiro, em montante
superior a R$ 3.500 (trés milhées e meio) da qual aproximadamente metade encontra-se em
cobranca pela Fazenda Publica.

Agravando este problema, o imével foi desapropriado pela Prefeitura do Rio de Janeiro no
ano de 2009, a valor vil, inferior inclusive ao débito de IPTU para com a mesma.

O PORTUS vem agindo nos processos que tratam do referido imével, tanto a nivel judicial,
guanto administrativo, ou seja, no de retomada do imovel, no de habilitacdo de créditos no
processo de faléncia do Banco Santos, no de desapropriacdo por preco vil pela Prefeitura,
no de cobranca de débitos de IPTU inscritos ou ndo na divida ativa e na tentativa de
recuperar valores de IPTU pago no ano de 2010, depois do imével ja desapropriado.

Os principais processos que envolvem o referido imoével sao:

PARTE AUTORA PARTE RE ASSUNTO / MATERIA COMARCA N° DO PROCESSO
32 Vara de Fazenda 0233382-
Municipio do Rio PORTUS Desapropria¢ao Pdblica /RJ %%gg %%?213?422%19
de Janeiro (2009.001. )
Procid (Banco Rescisdo Contratual 2% Vara de Faléncias | 583.00.2008.140256-8
PORTUS Santos) ‘ Cumulelda com e Recupgragoes
Reintegragdo na Posse Judiciais
Procid (Banco Habilitagdo de Crédito | 22 Vara de Faléncias | 583.00.2005.119285-2
PORTUS Santos e Recupgrggoes
Judiciais

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis dos Exercicos Findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 Pagina 15 de 56
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7. Provisdo para perdas de Investimentos

7.1 Investimentos em empresas sob regimes especiais

R$ Mil
Exercicios findos Exercicios findos
Descricdo em 31/12/2011 em 31/12/2010
Titulos Publicos 21.940 21.940
Titulos Publicos Federais — TDA's 8.785 8.785
Titulos Publicos Estaduais — LFTAL 13.155 13.155
Créditos Privados e Depdsito 29.210 29.210
Companhias Abertas — Master e Nova América 29.210 29.210
Acoes 3.055 3.055
Companhias Abertas - Master 3.055 3.055
Outros Investimentos Imobiliarios 1.853 1.853
Outros — Master 1.853 1.853
Outros Realizaveis 9.047 -
Precatorio Pedra Sul 9.047 -
Total 65.105 56.058

- Os valores referentes aos Precatérios Pedra Sul/Sultepa provisionados para perda no exercicio de
2011 estdo em cobranga administrativa, e caso néo viabilizada, sera alvo de cobranca judicial.

- Todas as provisbes para perda acima explicitadas sdo alvo de processos judiciais onde o

PBP1/PORTUS é autor ou Réu.

7.2 Provisédo para Devedores Duvidosos — Créditos de Dificil Liquidacao

R$ Mil

Exercicios findos

Exercicios findos

Descricéo em 31/12/2011 em 31/12/2010

Investimentos Imobilidrios
Direitos em Alienacdes 10.208 17.430
Viigo Empreendimentos Imobilirios - 8.476
Olavo Wilmar Wentz 9 9
Francioni do Brasil Importadora Ltda. 29 29
Jesse Nilson Pinto Parodia 39 39
Prédio da Praga Maua n°® 10 10.131 8.877
Total 10.208 17.430

Os ativos provisionados para perda estdo com processos judiciais em andamento, ndo havendo
decisdo definitiva a ser cumprida, estando sob monitoramento das Coordenadorias Juridicas do

PORTUS.

8. Contingéncias Previdenciais, Administrativas e Investimentos:

R$ Mil

Exercicios findos

Exercicios findos

Descricdo em 31/12/2011 em 31/12/2010
Previdenciais 58.326 47.565
(-) Depésitos Judiciais - (18.800)
Depositos Judiciais de Acordo Instrugdo PREVIC n° 5 — ATIVO (23.671) -
Investimentos 14.737 12.838
(-) Depésitos Judiciais - -
Depositos Judiciais de Acordo Instrugéo PREVIC n° 5 - ATIVO (5.302) -
Administrativas 7.634 6.357
(-) Depésitos Judiciais - (720)
Depésitos Judiciais de Acordo Instrugdo PREVIC n® 5 — ATIVO (1.796) -
Total das Contingéncias Previdencial + Investimentos + Administrativo. 80.697 66.760

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis dos Exercicos Findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
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Total dos Depdsitos Judiciais Prev.+Investimentos + Administr. (30.769) (19.520)

Saldo das Contingéncias 49.928 47.240

8.1 - As provisBes constituidas sdo estimadas com base na avaliagdo da Coordenadoria
Juridica Interna, efetuada sobre as bases dos dados processuais fornecidos pelos
escritorios advocaticios terceirizados e também pelo proprio juridico interno.

A Coordenadoria Juridica, atualmente vem promovendo atualiza¢es no sistema CP-PRO,
gue permitird de forma sistémica um acompanhamento mais criterioso das acdes do
Instituto.

Para esta questdo envolvendo especialmente as acdes judiciais de carater previdenciario,
também foi contratado pessoal para conjuntamente com a Coordenacdo de Atuaria —
CORATU e Juridica — COJUR | e Il, estimar/revisar da melhor maneira possivel o
contingenciamento das mesmas quando a critério do juridico for necessario.

O problema de contencioso juridico do PBP1/PORTUS ¢é formado por aproximadamente
1500 acdes judiciais (as de carater previdenciario as vezes com mais de um autor), onde na
maioria o PBP1/PORTUS é réu envolvendo: (I) Participantes; (Il) Participantes assistidos
(aposentados e pensionistas); (lll) Associacdo de Aposentados; (IV) Federacédo; (IV) Ex-
participantes; (V) Ex-empregados do PORTUS; (VI) Ex- empregados de prestadores de
servicos, (V1) Tributos; (VII) Investimentos; (VIII) Imobilidrio; (IX) Cia Master; (X) Outros.

Exemplo de novo passivo judicial de custo extremamente relevante que comeca a ganhar
forca em novas acgdes judiciais contra o0 PBP1/PORTUS sao as chamadas ac¢des do fator
previdenciario. Na realidade trata-se de novas acfes onde, no céalculo da concessao de
beneficios pelo PBP1, as disposi¢cdes regulamentares relativamente aos beneficios do INSS
e /ou respectivos calculos, ndo foram observados. O PORTUS, depois da autorizacdo do
Orgéo Fiscalizador, a partir de janeiro de 2012, ja iniciou as novas concessdes de beneficios
maneira aderente ao Regulamento do Plano de Beneficios PORTUS1 - PBP1, e esta
tracando um planejamento para regularizar as demais.

8.2 - No exercicio, em cumprimento as determinacdes da Instrugcdo PREVIC n°5, de 08 de
setembro de 2011, que altera a Instrugdo MPS/SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009, os
depdsitos judiciais registrados em conta retificadora as contingéncias, foram transferidos
para conta propria no Ativo, ndo sendo reclassificado o exercicio anterior, vez que as
determinacdes contidas na instrugéo néo exige alteracdes.

8.3 - As Contingéncias Previdénciais do Plano PBP1, envolvem volume de extrema
relevancia face ao passivo potencial que cria ou criara para o referido Plano de
Beneficios, além do expressivo custo administrativo provocado pelas mesmas.

8.3.1 — O montante contingenciado em 31/12/2011 para fazer frente as mesmas em caso de
perda é de R$ 58.326 (cinquenta e oito milhdes trezentos e vinte e seis mil) e R$ 47.565
(quarenta e sete milhées quinhentos e sessenta e cinco mil), em 31.12.2010.

8.3.2 — As acdes judiciais de carater previdenciario, em resumo apresentado pelo principal
escritorio contratado para defesa do PBP1, através do PORTUS (Siqueira Castro
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Advogados), adicionadas a outras, pelo nosso juridico interno demonstra o seguinte quadro
de acdes judiciais distribuidas por estado:

Estado Justica Trabalhista Justica Civel Total %
SP 578 492 1070 87,13
RJ 21 80 101 8,23
SC - 05 05 0,42
ES 10 19 29 2,36
AM - 05 05 0,42
PA 01 02 03 0,24
BA 04 - 04 0,32
RN 03 - 03 0,24
PE 01 - 01 0,08
SE - 01 01 0,08
PB - 01 01 0,08
DF - 04 04 0,32
CE - 01 01 0,08

Total 618 610 1228 100

8.3.3 — Tal situacdo apresentada no quadro acima, considerando que em muitos casos as
acOes possuem mais de um autor, € preocupante e joga contra a estabilidade do plano de
beneficios indicando ainda o descontentamento em especial dos participantes e assistidos
do Estado de S&o Paulo com o PBP1/PORTUS.

8.4 — Processos Fiscais envolvendo o PBP1/PORTUS mais relevantes a cargo do
Escritério JCM&B Advogados e Consultores:

8.4.1 - Execucéo Fiscal

Numero: 2009.51.01.507339-8. Autor: Fazenda Nacional. Réu: Portus Instituto de Seguridade Social. Tramite: 12 Vara Federal de
Execugdes Fiscais da Segéo Judiciaria do Rio de Janeiro. Descrigdo detalhada: Trata-se de Execugdo Fiscal decorrente dos débitos dos
processos administrativos n® 15374502663/2009-30 (IRRF); 15374502664/2009-84 (IOF); 15374502665/2009-29 (PIS). CDA’s n°
70.2.09.000121-56, 70.4.09.000110-65 e 70.7.09.000078-33. Situagdo: Distribuida a agdo no dia 23/07/2009. No dia 06/08/2009 foi

expedido 0 mandado de citagdo, penhora e avaliagdo. Em 15/11/2009, foi protocolada peticéo informando a realizago do depoésito integral e

juntando os comprovantes. Diante desse fato exposto e comprovado, foi pedido a expedi¢éo de intimag&o da Exequiente, quanto ao depésito
integral da divida, para que emita a Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa - CEPEN. Em 13/10/2009, foram protocolados os Embargos a

Execucdo. Ultimo andamento: Aguardando Julgamento. Valor da causa: R$ 863.780,85. Possibilidade de perda: Possivel. Garantia:

Depésito integral da divida na Caixa Econémica Federal.

8.4.2 - Execucao Fiscal — IRPJ

Numero: 2002.51.01.507248-0 Executada: Portus Instituto de Seguridade Social Executante: Uni&o Federal.Tramite: 72 Vara de

Execugbes Fiscais da Segdo Judiciaria do Rio de Janeiro. Descricdo detalhada: Trata-se de Execucdo Fiscal da CDA n°

7020200060727 Situagdo: Em 11/4/2002 foi ajuizada a execugdo fiscal. Em 7/8/2009 foi protocolada peticdo requerendo suspenséo do
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leildo até comprovagéo da adesdo ao parcelamento da Lei n° 11.941/2009. Em 30/11/2009 foi comprovada a ades&o ao parcelamento. Em

04/08/2010 — Protocolamos petigdo requerendo a juntada de comprovante de pagamento da sétima parcela minima. Em 30/08/2010
protocolamos peticdo requerendo a juntada de comprovante de pagamento da oitava parcela minima. 06/12/2010 protocolamos peticdo
requerendo a juntada do comprovante de pagamento da parcela minima. Em 21/01/2011 protocolamos peti¢éo de juntada de comprovante
de pagamento da parcela minima. Ultimo andamento: Aguardando Julgamento de 1° instancia. Valor da causa: R$ 7.885.622,11.

Possibilidade de perda: N/A. Adesdo ao parcelamento da Lei n° 11.941/09. Garantia: Penhora do imével da Av. Rio Branco, n° 01, 14°

andar.

Embargos a Execucao Fiscal

Numero :2008.51.01.500427-0 Embargante: Portus Instituto de Seguridade Social Embargado: Unido Federal Tramite 72 Vara de

Execugbes Fiscais da Secdo Judicidria do Rio de Janeiro. Descricdo detalhada: Trata-se de Embargos a Execugdo Fiscal n°
2002.51.01.507248-0. Situacdo: Em 22/7/2008 foi proferida sentenga julgando extintos os embargos a execugdo ante a sua
intempestividade. Ultimo andamento: Aguardando Julgamento de 1° instancia. Valor da causa: R$ 7.885.622,11. Possibilidade de

perda: N/A. Ades3o ao parcelamento da Lei n° 11.941/09. Garantia: Penhora do imével da Av. Rio Branco, n° 01, 14° andar.

8.4.3 - Acdo Anulatdria c/ pedido de tutela antecipada.
Numero: 2010.51.01.005999-7 - Autor: Portus Instituto de Seguridade Social - Réu: Unido Federal/ Fazenda Nacional - Tramite: 302 Vara

Federal da Se¢ao Judiciéria do Rio de Janeiro. Descrigdo detalhada: Trata-se de Agdo Anulatéria com pedido de Tutela Antecipada, a fim

de emitir-se CND e de reconhecer-se a corre¢do das compensagdes realizadas e desconstituir os débitos tributérios objetos da ago, ante a
extingdo do crédito tributario exigido por forca da compensagao dos valores inscritos. Processo relacionado com o processo administrativo de
acompanhamento n® 12448.720201/2010-37. Situagéo: Distribuida a agdo no dia 27/4/2010. NESTA DATA FOI DEFERIDA LIMINAR que
AUTORIZA O DEPOSITO DO DEBITO EM DISCUSSAO e por conseqiiéncia, seja suspensa a exigibilidade do crédito tributério,
determinando ainda, que os débitos em questdo ndo sejam 6bices expedicdo de CND e, se estes forem os Unicos débitos que estejam
impedindo a emissdo da mesma que esta inscricdo seja cancelada até decisao final do feito. Em 11/10/2010 foi publicado despacho para a
autora se manifestar sobre a contestagdo e documentos de fls. 428/434 no prazo de 10 dias. Em 19/10/2010 foi apresentada Réplica em face
da Contestagao apresentada pela Unido Federal. Em 09/12/2010 foi protocolada petigdo expondo que todos os débitos relativos a presente
agdo estdo com sua exigibilidade suspensa devido a processo administrativo pendente de julgamento definitivo, dessa maneira tais débitos
nao deveriam estar sendo cobrados pela ré, nem ser impedimento para emissdo de CND. Diante do exposto, requer o deferimento da prova
pericial contabil. Em 24/10/2011 foi protocolada peticdo com quesitos e indicagdo de assistente técnico. Ultimo andamento: Aguarda

julgamento em primeira instancia. Valor da causa: R$ 445.996,21 - Possibilidade de perda: Possivel. Garantia: Deposito integral da

divida na Caixa Econdmica Federal.

8.4.4 - Acdo Anulatéria c/c repeticdo de Indébito
Numero: 2010.51.01.009506-0 - Autor: Portus Instituto de Seguridade Social - Réu: Unido Federal/ Fazenda Nacional - Tramite: 302 Vara

Federal da Se¢ao Judiciaria do Rio de Janeiro. Descrigcio detalhada: Trata-se de Agéo Anulatéria, a fim de que seja declarada a nulidade da

decisdo administrativa que denegou a compensagao tributaria, proferida nos autos dos processos 19740.000412/2005-27 e seus apensos
19740.000046/2006-97, 19740.000047/2006-31 e 19740.000048/2006-86, bem como a repeticdo dos valores pagos em junho de 2008,
valores dos créditos administrativos informados nos processos citados. Situagéao: Distribuida a agdo no dia 11/06/2010. Em 25/08/2010
publicou despacho: “1 - Apresente a autora copia legivel do DARF, a fim de comprovar o devido recolhimento das custas judiciais, mediante
peticdo ou diretamente em cartdrio, cuja apresentagdo devera ser certificada no feito por servidor desta Vara Federal. 2- Indefiro, por ora, 0

pedido de intimac&o da ré a apresentar cdpia integral dos processos administrativos integrados, sendo 6nus da autora tal providéncia, vez
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que ndo demonstra a resisténcia da ré a sua obtengdo. 3 - devidamente certificado o correto recolhimento de custas iniciais, sem novos

requerimentos, cite-se.” Em 25/08/2010 protocolamos peti¢do requerendo que a ré seja intimada a apresentar a copia integral dos processos
administrativos de n® 19740.000412/2005-27 e seus apensos 19740.000046/2006-97, 19740.000047/2006-31 e 19740.000048/2006-86. Em
20/09/2010 foi publicado despacho — cite (m)-se. Em 16/03/2011 foi protocolada cdpia integral dos processos administrativos. Em 31/03/2011
protocolamos a réplica & contestagdo da Unido. Ultimo andamento: Aguardando Julgamento de 1° instancia. Valor da causa: R$
4.079.122,83. Possibilidade de perda: Possivel.

8.5 — Processos Fiscais envolvendo o PBP1/PORTUS mais relevantes a cargo do
Escritorio Martinelli:

8.5.1 - Processo Administrativo n°® 19740.000597/2003-16

Valor envolvido: R$ 15.180.525,56, em 12/12/2008 (montante com exigibilidade suspensa em fungao da apresentagéo tempestiva de

Recurso Voluntario) Periodo: 1998 a 2002 Objeto: Compensagao de débitos decorrentes de pagamento, a titulo de Imposto de Renda
Retido na Fonte (“IRRF”), em valor superior aquele efetivamente devido, nos moldes do artigo 5°, da Medida Proviséria (“MP”) n°
2.222/01, e do artigo 8° e 11°, da Instrugdo Normativa/SRF n°126, de 2002. Situagdo Atual: O Processo foi retirado de pauta de
julgamento por determinagdo do Presidente da Segunda Segdo, da Segunda Turma da 12 Cémara (Relatora: Vanessa Pereira
Rodrigues Domene), em 30/09/2011. Analise: A matéria de mérito possui sustentagdo juridica suficiente para seu deferimento.
Contudo, é vital a apresentagéo dos documentos que comprovem os créditos requeridos. Portanto, em 25.03.2010, nos reunimos com o
PORTUS a fim de obter maiores informagdes acerca da documentacéo que subsidiou as planilhas juntadas ao processo administrativo
em tela, com a finalidade de aditarmos o recurso voluntario. Em 27.04.2010 recebemos do Dr. Renato Rebello parte da documentagao
solicitada. Probabilidade de perda: possivel

Ramificacgdes:

Processo Administrativo n° 19740.000412/2005-27

Valor envolvido: R$ 4.200.000,00 - Em 19.09.2008, realizou-se 0 pagamento da quantia de R$ 4.200.000,00, relativa ao presente
processo e seus desmembramentos. Periodo: 05/07/2004 a 04/12/2004 Objeto: Compensagao de débitos decorrentes de pagamento,
a titulo de Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), em valor superior aquele efetivamente devido, nos moldes do artigo 5°, da MP
n°® 2.222/01, e do artigo 8° e 11°, da IN/SRF n°126, de 2002. Cumpre explicitar que o presente processo administrativo discute 0 mesmo
crédito tratado no PA n° 19740.000597/2003-16. Ocorre que, o Parecer n® 13/2008 e o Despacho Decisério Retificador, exarados no PA
n°® 19740.000597/2003-16, concluiram que as compensagdes tratadas neste processo (PA n® 19740.000412/2005-27) ndo atenderam
aos requisitos legais, vez que efetuadas ap6s a ciéncia do Despacho Decisério proferido no PA n° 19740.000597/2003-16 que indeferiu
o crédito postulado. Situagdo Atual: Em raz&o do pagamento dos valores envolvidos na disputa, os presentes autos (e seus
desmembramentos) aguardam arquivamento.Analise: Diante do entendimento do Erario no sentido de que as compensagdes foram
efetuadas apds a ciéncia do Despacho Decisorio proferido no PA n° 19740.000597/2003-16, as compensagdes realizadas neste

processo (e seus desmembramentos) ndo foram homologadas. Assim sendo, este escritorio apresentou, tempestivamente, recurso

administrativo (inominado) para o Superintende da Secretaria da Receita Federal do Brasil no Rio de Janeiro. Nada obstante, em razdo
do pagamento dos débitos pelo PORTUS, o recurso perdeu objeto e, consequentemente, os presentes autos (e seus
desmembramentos) aguardam arquivamento. Os valores recolhidos pelo PORTUS podem ser objeto de pedido de restitui¢do. Contudo,
considerando que ainda existe discuss&o administrativa sobre o direito creditério nos autos do PA n° 19740.000597/2003-16, sugerimos
aguardar a decis&o final neste processo antes de ajuizar qualquer nova demanda (administrativo ou judicial).

Desmembramentos:
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[) Processo Administrativo n° 19740.000046/2006-97

(

(1) Processo Administrativo n® 19740.000047/2006-31

(I} Processo Administrativo n® 19740.000048/2006-86

(IV) Processo Administrativo n® 19740.000049/2006-21 — Tramitou separadamente, ocorrendo o pagamento do crédito nele
discutido, no montante de R$ 51.289,64, antes do deferimento do seu apensamento.

8.5.2 - Processo Administrativo n°® 19740.000240/2007-53

Valor envolvido: R$ 1.676.394,47 — Em 19.12.2007, realizou-se o pagamento. Periodo: 16/12/20004 a 01/03/2005 Objeto:
Compensacéo de débitos decorrentes de pagamento, a titulo de Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), em valor superior aquele
efetivamente devido, nos moldes do artigo 5°, da MP n° 2.222/01, e do artigo 8° e 11°, da IN/SRF n°126, de 2002. Cumpre explicitar que

o presente processo administrativo discute o0 mesmo crédito tratado no PA n°® 19740.000597/2003-16. Ocorre que, o Parecer n° 13/2008

e o Despacho Decisdrio Retificador, exarados no PA n° 19740.000597/2003-16, concluiram que, as compensagdes tratadas neste
processo (PA n° 19740.000240/2007-53) ndo atenderam aos requisitos legais exigidos, vez que efetuadas apds a ciéncia do Despacho
Decisorio proferido no PA n° 19740.000597/2003-16, que indeferiu o crédito postulado. Situagdo Atual: Em razo do pagamento dos
valores envolvidos na disputa, os presentes autos encontram-se arquivados. Analise: Diante do entendimento do Erario no sentido de
que as compensagdes foram efetuadas apds a ciéncia do Despacho Decisorio proferido no PA n° 19740.000597/2003-16, as

compensagdes realizadas neste processo foram consideradas “ndo declaradas”. Assim sendo, este escritorio apresentou,

tempestivamente, recurso administrativo (inominado) para o Superintende da Secretaria da Receita Federal do Brasil no Rio de Janeiro.
Nada obstante, em razéo do pagamento dos débitos pelo PORTUS, o recurso perdeu objeto e, consequentemente, os presentes autos
foram arquivados. Os valores recolhidos pelo PORTUS podem ser objeto de pedido de restituigdo. Contudo, considerando que ainda
existe discussdo administrativa sobre o direito creditério nos autos do PA n° 19740.000597/2003-16, sugerimos aguardar a decis&o final

neste processo antes de ajuizar qualquer nova demanda (administrativo ou judicial). Nada obstante, no intuito de garantir o direito da

PORTUS sugerimos o protesto judicial do débito, nos moldes do art. 174, 1, do CTN.

8.5.3 - Mandado de Seguranca n° 2007.51.01.009394-5

Valor envolvido: N&o apurado - Periodo: a partir de 23/05/2002 Objeto: Mandado de Seguranga impetrado contra ato ilegal do

Delegado da Receita Federal da Delegacia de Instituigdes Financeiras (“DEINF”) a fim de que seja reconhecido o direito de o
Impetrante n&o recolher as contribuigdes PIS/Cofins, tendo em vista a inconstitucionalidade do artigo 3°, §1°, da Lei 9.718/98, e a
inexisténcia de norma anterior que exigisse essas contribuicdes do Instituto. Situagao atual: Em decorréncia de deciséo proferida pela
32 Turma Especializada do Tribunal Regional Federal da 22 Regi&o, em 14.03.2011, que deu provimento ao recurso de apelacéo da
Unido Federal/Fazenda Nacional, reforma a sentenga de 1° grau e denegando a seguranga ao mandado de seguranga em referéncia:
(i) interpusemos Agravo Interno, que foi rejeitado; (i) embargos de declaragéo para fins de pré-questionamento, que ainda nao foram
apreciados; e, (iii) solicitacdo para depésito dos valores ndo recolhidos em razdo da seguranga anteriormente obtida, visando, assim,
suspender a exigibilidade do crédito, obstando novos atos de cobranga por parte do Fisco Federal. Deste modo, atualizamos os
montantes e O Portus fez os depositos judiciais na integra em dezembro de 2011 no valor de R$ 3.741 mil, e vem mensalmente
depositando em juizo na forma correta notificada pela Receita. Analise: Em 19.02.08, foi proferida sentenga concedendo a seguranga
para que o instituto PORTUS: (i) ndo fosse obrigado a recolher a contribuigdo para o PIS, calculada sobre a base de calculo definida no
§ 1°, do art. 3°, da Lei n® 9.718/98, sem prejuizo da obrigagdo do recolhimento da referida contribuigdo sobre a folha de pagamentos,
na forma da LC n° 07/70 e da Lei n® 9.715/98; (i) ndo fosse obrigado ao recolhimento da Cofins, em face da isengéo prevista no art. 11,
paragrafo unico, da LC n°® 70/91. Em 29.04.2008, foi publicada nova deciséo, haja vista os embargos declaratérios opostos por este
escritério, deferindo o direito do PORTUS a compensagao dos valores efetivamente recolhidos indevidamente ou a maior, a partir de
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23/05/2002, com outros tributos administrados pela RFB, a qual, por forga do art. 170-A do CTN, ficou condicionada a ocorréncia do

transito em julgado. A decisdo do Tribunal Federal da Segunda Regido ndo condiz com o melhor direito, pois se baseia em artigos da
Lei n®9.718/98 que tratam de exclusdes da base de calculo para concluir que a declaragéo de inconstitucionalidade do § 1°, do art. 3°
da norma n&o afetou o setor previdenciario. Probabilidade de perda: Apesar de n&o haver precedentes para o setor (entidades de
previdéncia privada fechada), entendemos que, em razdo de precedentes de outros setores, a probabilidade de perda é remota, razéo
pela qual aconselhamos o depdsito do montante envolvido. Ademais, sugerimos que o PORTUS passe a depositar mensalmente a
totalidade dos valores supostamente devidos a titulo de PIS/Cofins, deixando, portanto, de recolher a parcela mantida pela decisdo de
primeira instancia, qual seja, o PIS calculado sobre a folha de salarios).

Ramificagbes:

Processo Administrativo n® 19740.000563/2008-28 (Carta de Cobranga n° 129/2011). Valor envolvido: Cofins (R$ 256.088,47); PIS
(R$ 36.915,78)- valores a serem depositados em juizo.Objeto: Auto de Infragdo lavrado pela autoridade fiscal em 06.11.2008, com
exigibilidade suspensa em virtude de provimento judicial no Mandado de Seguranga.Situagao Atual: Em 26.07.2011, foi protocolizada
Impugnacao requerendo a suspenséo do feito até o transito em julgado da decisao final a ser proferida no Mandado de Seguranga n°.
2007.51.01.009394-5. Os autos foram remetidos para a Divisdo de Controle e Acompanhamento Tributario. Analise: Considerando que
o0 Julgamento do TRF-22 Regido deu provimento a remessa necessaria e ao recurso de apelagdo da Unido, foi reativada a cobranga

dos créditos tributarios constituidos. Probabilidade de perda: remota.

8.5.4 - Processo Administrativo n® 19740.0002221/2007-27 (Carta de Cobranca n° 125/2011)

Valor envolvido: Cofins (R$ 2.227.203,02); PIS (R$ 238.453,31) — valores a serem depositados em juizo. Objeto: Auto de Infragéo
lavrado pela autoridade fiscal em 06.11.2008, com exigibilidade suspensa em virtude de provimento judicial no Mandado de Seguranca.

Situagdo Atual: Em 26.07.2011, foi protocolizada Impugnagao requerendo a suspensdo do feito até o transito em julgado da deciséo
final a ser proferida no Mandado de Seguranga n°. 2007.51.01.009394-5. Os autos foram remetidos para a Diviséo de Controle e
Acompanhamento Tributario. Andlise: Considerando que o Julgamento do TRF-2? Regido deu provimento a remessa necessaria e ao
recurso de apelagdo da Unido, foi reativada a cobranga dos créditos tributarios constituidos. Probabilidade de perda: remota.

Depdsito Ja realizado

8.6 — Outras acoOes judiciais envolvendo interesses do PBP1/PORTUS, onde os
mesmos sdo autores ou réu:

8.6.1 — Imobiliario.

PARTE PARTE RE ASSUNTO / MATERIA COMARCA N° DO PROCESSO
AUTORA
Gabriela Curry Portus - Instituto de Declaratéria / Anulagdo de | 472 Vara Civel / Rio | 0143471-62.2006.8.19.0001 -
Soares Seguridade Social Negdcio Juridico de Janeiro (2006.001.149206-5)
Ministério Portus - Instituto de Agao Civil Publica 3?2 Vara de Fazenda 023.95.054821-5
Publico de Seguridde Social e outros Publica /
Santa Catarina, Floriandpolis
José Rui Silva | Secretaria de Previdéncia Venda de bem publico 222 Vara Federal / 35223-24.2006.4.01.3400 -
de Oliveira Complementar / MPAS sem o devido processo Distrito Federal (2006.34.00.036233-5)
UNIAO/PORTUS licitatorio. Desconstituicdo
do ato ilegal.
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8.6.2 — Investimentos.

PARTE RE ASSUNTO / MATERIA COMARCA N° DO PROCESSO
Bank Boston N.A Cobranca de diferenca de correcdo | 182 Vara Civel / Rio de | 0179649-39.2008.8.19.0001
monetéaria e juros remuneratérios de | Janeiro (2008.001.176787-4)
RDB's do Plano Verao (1989)
Banco Citibank S/A Cobranca de diferenca de corregcdo | 182 Vara Civel / Rio de | 0179626-93.2008.8.19.001
monetéaria e juros remuneratérios de | Janeiro (2008.001.176765-5)
RDB's do Plano Verao (1989)
Banco Sudameris S/A Cobranca de diferenca de corregdo | 182 Vara Civel / Rio de | 0179640-77.2008.8.19.0001
monetéaria e juros remuneratérios de | Janeiro (2008.001.176778-3)
RDB's do Plano Verao (1989)
Banco Sumitomo Mitsui | Cobranca de diferenga de corregdo | 522 Vara Civel / Rio de | 0179684-96.2008.8.19.0001
Brasileiro S/A monetéaria e juros remuneratérios de | Janeiro (2008.001.176821-0)
RDB's do Plano Veréo (1989)
Banco WestLB do Brasil | Cobranga de diferenga de correcdo | 212 Vara Civel / Rio de | 0179669-30.2008.8.19.0001
SIA monetéria e juros remuneratérios de | Janeiro (2008.001.176806-4)
RDB's do Plano Veréo (1989)
HSBC Investment Bank | Cobranca de diferenca de corregdo | 29 Vara Civel / Rio de | 0179701-35.2008.8.19.0001
Brasil S/A monetaria e juros remuneratérios de | Janeiro (2008.001.176838-6)
RDB's do Plano Verao (1989)
Banco Citibank S/A Cobranca de diferenga de corre¢do | 52 Vara Civel / Rio de Janeiro | 0000542-98.2009.8.19.0001
monetéaria e juros remuneratérios de (2009.001.000872-6)
RDB's do Plano Veréo (1989)
Bank Boston N.A Cobranca de diferenga de corre¢do | 252 Vara Civel / Rio de | 0000545-53.2009.8.19.0001
monetaria e juros remuneratérios de | Janeiro (2009.001.000875-1)
RDB's do Plano Verao (1989)
Banco Sumitomo Mitsui | Cobranca de diferenga de corregdo | 122 Vara Civel / Rio de | 0000543-83.2009.8.19.0001
Brasileiro S/A monetaria e juros remuneratérios de | Janeiro (2009.001.000873-8)
RDB's do Plano Veréao (1989)
Portus Instituto de | Consignacdo em Pagamento 52 Vara Civel / Porto Alegre 1057571-74.2005.8.21.0001

Seguridade Social e outros

(001.1.05.0105757-2)

Nova América

Monitéria

272 Vara Civel
Janeiro

/ Rio de

0077894-55.1997.8.19.0001
(1997.001.074029-3)

David Fernandes Coelho

Créditos Contratuais - Shopping

12 Vara Civel de Taubaté

0000-0138442-

Comeércio e | Taubaté 39.2006.8.26.0000
Empreendimentos Ltda.

Portus - Instituto de | Civel 172 Vara Civel / Rio de | 0040943-91.1999.8.19.0001
Seguridade Social Janeiro (1999.001.038050-5)

Portus - Instituto de | Civel 412 Vara Civel / Rio de | 0040136-71.1999.8.19.0001
Seguridade Social Janeiro (1999.001.037331-8)

Fundo de Investimento | Reclamacao Trabalhista 32 Vara do Trabalho / | 0019819981430600-8
Imobiliario Geo Jaboat&o dos Guararapes

Guararapes

Fundo de Investimento | Reclamacao Trabalhista 12 Vara do Trabalho / | 0039219981410600-0
Imobiliario Geo Jaboat&o dos Guararapes

Guararapes
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Fundo de Investimento | Revisional De Clausulas 42 Vara Civel / Jaboatéo dos | 2222001007115-4
Imobiliario Geo Guararapes
Guararapes
Fundo de Investimento | Revisdo da Remun. Do Contrato de | 42 Vara Civel / Jaboatéo dos | 2222006000208-3
Imobiliario Geo | Conc. De Uso do Imével onde | Guararapes
Guararapes funciona o CGG
Fundo de Investimento | Reparacdo Indenizatdria Quanto a | 82 Vara Civel / Fortaleza 200000998183-8
Imobiliario Geo | Reforma do Imével que funciona o
Guararapes CGG

PARTE RE ASSUNTO / MATERIA COMARCA N° DO PROCESSO
Fundo de Investimento | Reclamagé&o Trabalhista 12 Vara do Trabalho /| 0154220029060600-9
Imobiliario Geo Jaboatdo dos Guararapes
Guararapes

.Colégio Geo Guararapes
Ltda

Impugnacéo Ao Valor Da Causa

3?2 Vara Civel / Jaboatédo dos
Guararapes

2222001007115-4/01

Colégio Geo Guararapes
Ltda

Rescisao Contratual Cumulada Com
Cobranca

3?2 Vara Civel / Jaboatédo dos
Guararapes

2222002006798-2

Colégio Geo Guararapes
Ltda

Execucdo De Titulo De Crédito
Extrajudicial

32 Vara Civel / Jaboatédo dos
Guararapes

2222002010419-5

Incorporadora Exata Ltda

Cumulada Com Reintegragdo de
Posse

Guararapes

Construtora e | Cautelar Inominada Preparatéria De | 52 Vara Civel / Jaboatdo dos | 1690/97
Incorporadora Exata Ltda Retomada do Imével Guararapes
Construtora e | Ordinaria De Rescisdo Contratual | 5% Vara Civel / Jaboatdo dos | 1704/2007

Construtora e
Incorporadora Exata Ltda

Cautelar De Sustacdo De Protesto
Clc Pedido Liminar

8?2 Vara Civel / Fortaleza

200000999466-2

Construtora e
Incorporadora Exata Ltda

Ordinaria De Nulidade De Titulo
Cambial C/c Perdas

8?2 Vara Civel / Fortaleza

200001003209-7

Jodo Ferreira De Souza
Neto

Embargos De Terceiros

3?2 Vara Civel / Jaboatédo dos
Guararapes

2222004007039-3

Marcos Anténio Das

Candeias E Outros

Embargos De Terceiros

22 Vara do Trabalho /
Jaboatdo dos Guararapes

0231620041420600-5

Sérgio Murilo Pedrosa De
Albuquerque

Embargos De Terceiros

22 Vara do Trabalho /
Jaboatdo dos Guararapes

0231720041420600-0

Fundo de Investimento | Reclamagédo Trabalhista 22 Vara do Trabalho / | 0018419981420600-8
Imobiliario Geo Jaboatéo dos Guararapes

Guararapes

Fundo de Investimento | Reclamacao Trabalhista 12 Vara do Trabalho / | 0173220021410600-8
Imobiliario Geo Jaboatdo dos Guararapes

Guararapes

Fundo de Investimento | Reclamacao Trabalhista 22 Vara do Trabalho / | 0315820029060600-0
Imobiliario Geo Jaboatdo dos Guararapes

Guararapes

Fundo de Investimento | Reclamacao Trabalhista 22 Vara do Trabalho / | 0033220011420600-0
Imobiliario Geo Jaboatdo dos Guararapes

Guararapes

Unido Federal / BNDES /
FND

Expurgos Inflacionarios / OFND

232 Vara Federal / Rio de
Janeiro

0123902-36.1991.4.02.5101
(91.0123902-3)

Unido Federal/ BNDES /
FND

Expurgos Inflacionarios / OFND

232 Vara Federal / Rio de
Janeiro

0106582-70.1991.4.02.5101

Unido Federal

Expurgos dos Titulos da Divida
Agréria

62 Vara Federal de Brasilia

2002.34.00.027533-8

Uni&o Federal / Estado de
Alagoas / Banco Central

Acéo Ordinéria

12 Vara Federal do Rio de
Janeiro

99.0061440-2
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Unido Federal / Estado de
Alagoas / Banco Central

Acéo Ordinéria

22 Vara Federal do Rio de
Janeiro

0003698-40.2003.4.02.5101
(2003.51.01.003698-1)

8.6.3 — Trabalhista:

O PBP1/Portus € réu em aproximadamente 50 acbes trabalhistas, envolvendo ex-
empregados e ex-prestadores de servico.

8.6.4 — Cia Master:

PARTE RE ASSUNTO / MATERIA COMARCA N° DO PROCESSO
Portus — Instituto de Seguridade Garantia / Portus / Master 32 Vara Civel / 568558-25.2000.8.06.0001 -
Social e Master Tecidos Fortaleza (2001.02.48973-4)

Portus — Instituto de Seguridade
Social e Master Tecidos

Garantia / Portus / Master

32 Vara Civel /
Fortaleza

481221-46.2010.8.06.0001

Master S/A Tecidos Plasticos e
Unido Federal

Acdao Declaratéria - Master

72 Vara Federal de
Fortaleza / CE

0008844-05.2003.4.05.8100 -
(2003.81.00.008844-1)

Master S/A Tecidos Plasticos e
Unido Federal

Medida Cautelar Inominada

72 Vara Federal de
Fortaleza / CE

0022957-61.2003.4.05.8100 -
(2003.81.00.022957-7)

Master S/A Tecidos Plasticos e
outros

Acéo Indenizatoria

52 Vara Civel /
Fortaleza

00296641-27.2000.8.06.0001 -
(1996.02.22050-3)

Master S/A Tecidos Plasticos e
outros

Execucéo de Sentenga (agédo
indenizatoria)

52 Vara Civel /
Fortaleza

296641-27.2000.8.06.0001 -
(296641-27.2000)

9. Exigivel Atuarial

As Provisbes Matematicas do PBP1, na forma da Lei foram calculadas por profissional
Atuario e por meio da Avaliacdo Atuarial de Encerramento do Exercicio de 2011, na data
base de 31/12/2011.

A Empresa responsavel pelas questdes atuariais do PBP1 é a CESAT — CONSULTORIA
ESTATISTICO — ATUARIAL LTDA, cujo profissional atuario responsavel técnico é o Sr.
André Luiz Guimardes Calheiros com registro no Instituto Brasileiro de Atuaria, MIBA N°
1.658.

Na Avaliacdo Atuarial foi adotado o Regime Financeiro de Capitalizacdo, para célculo das
obrigacdes liquidas de todos os beneficios, em consonancia com a legislacao aplicavel e
métodos atuariais internacionalmente aceitos:

Regime _Financeiro _de Capitalizacdo pelo Método de Financiamento Agregado:
Suplementacdo de Aposentadoria por ldade, Suplementacdo de Aposentadoria por Tempo
de Contribuicdo, Suplementacdo de Aposentadoria Especial, Peculio por Morte de
Participantes Assistidos, Suplementacdo de Penséo por Morte de Participantes Assistidos,
Peculio por Morte de Participantes Ativos, Suplementagdo de Auxilio-Doenca,
Suplementacdo de Auxilio-Reclusdo, Suplementacdo de Aposentadoria por Invalidez e
Suplementacéo de Pensao por Morte de Participantes Ativos.
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Por ndo ter sido considerado a hipotese de desligamento, os encargos relativos aos
Institutos de Portabilidade, Beneficio Proporcional Diferido e Resgate estdo contidos nos
encargos de aposentadoria programada.

9.1 - Premissas Atuariais:

Econdmicas e Financeiras:

Apenas as patrocinadoras PORTUS, SPI, CODERN, CDP, CDC, CODESP, EMAP e
CODESA atenderam por escrito ao pedido da administradora PORTUS, encaminhada para
todas as patrocinadoras, o qual solicitou a manifestacdo sobre as hipoteses econdémicas e
financeiras que guardem relagdo com suas respectivas atividades, conforme determina o
item 1.1 do anexo da Resolucdo MPAS/CGPC n° 18/2006, e para as demais foram utilizadas
as sugeridas pelo PORTUS.

» Taxa Real Anual de Juros: 5%a.a;

= Crescimento Real de Salérios: Portobras: 0,00% a.a.; Portus: 1,00% a.a.; CODOMAR: 2,00% a.a.;
CDC: 2,63% a.a.; CODERN: 2,78% a.a.; CODEBA: 2,00% a. a.; CDP: 2,00% a. a.; CDRJ: 2,00% a. a.;
PR:2,46% a.a.; DOCAS-PB: 1,00% a.a.; CODESA: 2,00% a.a.; CODESP: 2,00% a.a.;
SPI: 2,65% a.a.; EMAP: 1,00% a.a.; e SNPH: 1,00% a.a..

= Recomposicédo salarial: INPC - PORTOBRAS, PORTUS, PORTO DO RECIFE S/A, DOCAS-PB, SPI,
SNPH e EMAP; IPCA - CODOMAR, CDP, CDC, CODEBA, CDRJ, CODESA, CODERN e CODESP;

» Recomposicao de beneficios: INPC. e

» Fator de Determinacao do Valor Real ao Longo do Tempo de Salarios e Beneficios (Capacidade de
Salarios e Beneficios): 98,6739% - Pressuposicao de inflagdo anual média de 2,5%.

Biométricas

Tabua de Mortalidade Geral: AT-1983;

Tabua de Mortalidade de Invalidos: Experiéncia CESAT,;

Tabua de Entrada em Invalidez: Experiéncia PBP1 anos 2006 a 2011,
Desligamento do Plano: Nula;

Tabua de Morbidez: Experiéncia PBP1 anos 2006 a 2011; e

Tabua de Herdeiros: Experiéncia PBP1 anos 1997 a 2011.

9.2 - Demonstrativo da Composicao Consolidada do Exigivel Atuarial

R$ Mil
Descricso Exercicios Findos | Exercicios Findos
¢ em 31/12/2011 em 31/12/2010

PROVISOES MATEMATICAS 2.956.187 2.321.219

BENEFICIOS CONCEDIDOS 1.826.280 1.508.472
BENEFICIO DEFINIDO ESTRUTURADO EM REGIME DE

CAPITALIZACAO 1.826.280 1.508.472

Valor atual dos beneficios futuros programados - assistidos 1.401.621 1.059.099

Valor atual dos beneficios futuros ndo programados - assistidos 424.659 449.373

BENEFICIOS A CONCEDER 1.215.174 999.529
BENEFICIO DEFINIDO ESTRUTURADO EM REGIME DE

CAPITALIZACAO - PROGRAMADO 1.177.902 939.478

Valor atual dos beneficios futuros programados 1.257.030 1.052.893
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A

(-) Valor atual das contribuig6es futuras dos Patrocinadores (38.694) (55.777)
(-) Valor atual das contribui¢des futuras dos Participantes (40.434) (57.638)
BENEFICIO DE~F|NIDQ ESTRUTURADO EM REGIME DE 37272 60.051
CAPITALIZACAO - NAO PROGRAMADO
Valor atual dos beneficios futuros ndo programados 45.826 67.167
(-) Valor atual das contribui¢des futuras dos Patrocinadores (4.277) (3.558)
(-) Valor atual das contribui¢des futuras dos Participantes (4.277) (3.558)
PROVISOES MATEMATICAS A CONSTITUIR (85.267) (186.782)
SERVICO PASSADO (85.267) (186.782)
PATROCINADORES (85.267) (186.782)
9.3 - Demonstrativo da Composi¢cdo Consolidada do Exigivel Atuarial por
patrocinadora e fundo previdencial: R$
PATROCINADOR Beneficios Ben::i(::‘i’:)sso:s Mate"“atlcas. . Pl‘efllil:::cial Toral de F“cargos Enoﬁ;:l:OS
Concedidos Conceder a Constituir 2 Total
PORTOBRAS R$ 77.566.450,23 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 77.566.450,23 R$ 0,00 R$ 7756645023 | 2,59%
PORTUS R$ 7.135.931,38 R$ 10.740.519,07 R$ 0,00 R$ 17.876.450,45 R$ 349.849,16 R$ 18.226.209,61 0,61%
CODOMAR R$ 29.077.476,63 R$ 4.151.569,48 R$ 3.901.005,33 R$ 29.328.040,78 R$ 113.526,95 R$ 29.441.567,73 0,98%
cbc R$ 47.498.951,62 R$ 38.812.282,15 R$ 8.144.192,00 R$ 78.167.041,77 R$ 290.383,88 R$ 78457.42565 |  2,62%
CODERN R$ 62.339.916,37 R$ 60.068.512,31 R$ 0,00 R$ 122.408.428,68 R$ 953.432,30 R$ 123.361.86098 | 4,12%
CODEBA R$ 84.060.236,31 R$ 74.574.134,78 R$ 0,00 R$ 158.634.371,09 RS 3.426.968,52 R$ 162.061.339,61 5,42%
cop R 37.454.646,15 R$ 71.851.108,05 R$ 1.186.34645 R$ 108.119.407,75 R$ 935.039,53 R$ 109.054447,28 | 3,65%
CDRJ R$ 318.577.708,37 R 312.024.156,16 R$ 0,00 R$ 630.601.864,53 R$ 5.846.934,41 R$ 63644879894 | 21,27%
APR R$ 5.212.644,44 R$ 24.606.858,76 R$ 0,00 R$ 29.819.503,20 R$ 576.686,17 R$ 30.396.189,37 1,02%
DOCAS-PB R$ 2.406.214,13 R$ 5.915.619,52 R$ 0,00 R$ 8.321.833,65 -R$ 46.701 44 R$ 8.275.132,21 0,28%
CODESA R$ 121.475.698,15 R$84.183.841,97 | R$ 12.355.257,92 R$ 193.304.282,20 R$ 4.145.979,90 R$ 197.450.262,10 6,60%
CODESP R$ 1.014.006.399,49 R$ 50511542398 | R$59.680.727,55 |  R$1450441.00502 |  R$ 1844029909 |  R$ 147788139501 | 49,41%
SPI R$ 9.465.273,60 R$ 16.608.139,88 R$ 0,00 R$ 26.073.413,48 R$ 693.288,17 R$ 26.766.701,65 | 0,89%
EMAP RS 191.364,27 R$ 5.565.144,99 R$ 0,00 R$ 5.756.509,26 R$ 0,00 R$ 5.756.509,26 0,19%
SNPH R 9.811.122,80 R$ 957.032,87 R$ 0,00 R$ 10.768.155,67 -R$ 169.275,45 R$ 1059888022 |  0,35%
TOTAL R$ 1.826.280.033,94 |  R$ 121517434397 | R$85.267.52925|  R$2.956.186.848,66 |  R$35.556.411,19 |  R$2.991.743.250:85 | 100,00%
Fonte avaliagao atuarial 31/12/2011
10. Fundos
A evolugdo ocorrida nos Fundos Previdencial, Administrativo e de Investimentos estao

demonstradas a seguir:

No ano de 2008 foi constituido o Fundo Previdencial no valor de R$ 7.067 mil, posi¢ao atual
do fundo em 31/12/2011 é R$ 35.556 mil, cuja origem refere-se a aplicagdo da Lei n°
9.876/99 sobre aposentadorias e pensdes concedidas, aos quais ja encontram-se em
processo de revisao.

Neste exercicio na constituicdo/reversdo do fundo de investimentos no valor de R$ 25 mil foi
registrado na conta do passivo 2323, e sua evolucdo serd demonstrada no exercicio de

2012.
R$ mil
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Fundo Fundo Fundo de
Mutagéo do Periodo Previdencial Administrativo Investimentos Total
PBP1 PGA PBP1
Saldos em 01 de janeiro de 2011 8.781 15.814 3.196 27.7191
Resultado dos investimentos do Fundo - 1.001 - 1.001
Constituicdo / Reversao de Fundos 26.775 (676) 25 26.124
Saldos em 31 de dezembro de 2011 35.556 16.139 3.221 54.916
Saldos em 01 de janeiro de 2010 7.762 14.110 2.987 24.859
Resultado dos investimentos do Fundo - 497 - 497
Constituicdo / Reversao de Fundos 1.019 1.207 209 2.435
Saldos em 31 de dezembro de 2010 8.781 15.814 3.196 27.791

11. Receitas Administrativas

Atendendo a determinacédo legal contida nas Resolugcées CNPC n° 08, de 31 de outubro de
2011, CGPC n° 29, de 31 de agosto de 2009 e Instrucdo MPS/SPC n° 34, de 24 de
setembro de 2009, as receitas administrativas sdo debitadas ao Plano PBP 1 em
conformidade com o plano de custeio vigente.

12. Operacdoes Administrativas

Em conformidade com a Resolucdo CNPC n° 08, de 31 de outubro de 2011, e Instrucéo
MPS/SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009, os registros das operacdes administrativas séo
efetuados através do Plano de Gestdo Administrativa — PGA, que possui patriménio proprio.

O patrimbnio do PGA é constituido pelas receitas (Previdencial, Investimentos), deduzidas
das despesas comuns e especificas da administracdo previdencial e dos investimentos,
sendo as sobras ou insuficiéncias administrativas alocadas ou revertidas ao Fundo
Administrativo.

12.1 - As despesas administrativas alcancaram no exercicio de 2011 o valor de R$ 14.850

mil sendo, R$ 13.739 mil de Administracdo Previdencial e R$ 1.111 mil de Administracéo de
Investimento.
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Plano de Gestdo Administrativa - PGA

Descrigéo Exercicio de 2010 | Exercicio de 2011

GESTAO PREVIDENCIAL R$ 13.338.956,51 | R$ 13.739.440,31 3,00%
Pessoal e Encargos R$ 5.938.538,92 | R$ 6.403.162,74 7,82%
Treinamentos/Congressos e Seminarios R$ 33.264,45 | R$ 28.154,74 -15,36%
Viagens e Estadias R$ 432.267,39 | R$ 262.452,86 -39,28%
Servicos de Terceiros R$ 4.723.739,91 | R$ 5.450.227,04 15,38%
Despesas Gerais R$ 1.263.035,58 | R$ 1.307.154,81 3,49%
DepreciacOes e Amortizacdes R$ 948.110,26 | R$ 288.288,12 -69,59%
GESTAO DOS INVESTIMENTOS R$ 938.290,98 | R$ 1.110.704,59 18,38%
Pessoal e Encargos R$ 617.616,94 | R$ 698.792,23 13,14%
Treinamentos/Congressos e Seminarios R$ 255,00 | R$ 472134 1.751,51%
Viagens e Estadias R$ 48.199,76 | R$ 80.981,24 68,01%
Servicos de Terceiros R$ 262.963,12 | R$ 321.674,68 22,33%
Despesas Gerais R$ 9.256,16 | R$ 4.535,10 -51,00%
TOTAL DAS DESPESAS R$ 14.277.247,49 | R$ 14.850.144,90 4,01%

Fonte: Contabilidade.

12.2 - Despesas administrativas mais relevantes em 2011:
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Gestao Administrativa LR ES %
dezembro/2011
DESPESAS ADMINISTRATIVAS MAIS RELEVANTES VALORES
Pessoal e Encargos R$ 6.953.820,88
Proventos Pessoal Proprio R$ 3.245.626,92 46,67%
Encargos Sociais R$ 1.629.926,15 23,44%
Beneficios Trabalhistas R$ 1.373.865,89 19,76%
Dirigentes R$ 567.409,00 8,16%
Conselheiros R$ 136.992,92 1,97%
Viagens e Estadias R$ 343.435,78
Passagens Aéreas R$ 186.481,78 54,30%
Diarias R$ 156.954,00 45,70%
Servigos de Terceiros R$ 5.711.040,00
Escritérios Terceirizados - Advogados R$ 2.673.882,36 46,82%
Auditoria Atuarial/Beneficios R$ 1.134.853,98 19,87%
Terceirizacdo de Informatica R$ 916.055,89 16,04%
Assessoria Técnica R$ 520.758,79 9,12%
Atudria Externa R$ 231.833,09 4,06%
Consultoria dos Investimentos R$ 196.456,55 3,44%
Auditoria Externa R$ 37.199,34 0,65%
Despesas Gerais R$ 1.036.173,85
Despesas com Aluguel Uso Proéprio R$ 301.971,99 29,14%
Despesas com Ligacgdes Telefonicas R$ 228.583,89 22,06%
INSS Servigo de Autbnomos R$ 139.158,01 13,43%
Despesas Juridica R$ 102.560,04 9,90%
Despesa com Condominio R$ 97.580,63 9,42%
Despesas com Luz R$ 91.758,86 8,86%
Despesa com Correios R$ 46.414,08 4,48%
Impostos e Taxas R$ 28.146,35 2,72%
Depreciagdo/Amortizacao R$ 288.288,12
Intangivel R$ 230.281,26 79,88%
Imobilizado R$ 58.006,86 20,12%

Fonte: Contabilidade.

No exercicio efetuamos, mediante depdsito judicial, o recolhimento de PIS e da COFINS
desde julho de 2007, no valor de R$ 3.741 mil, apos recebimento de Cartas Cobrancgas,
intimando ao PORTUS a recolher PIS e COFINS, referente ao mandado de seguranca n°
2007.51.01.009394-5 e vem mensalmente efetuando depdsitos judicias do valor dos
referidos impostos de acordo com os entendimentos da SRFB.

13. Resultado do Exercicio PBP1/PGA

R$ Mil
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Formacéo Exercicios Findos Exercicios Findos
em 31/12/2011 Em 31/12/2010

Resultado da Gestéo de Investimentos — BD 24.912 53.138
- Titulos Publicos 3.171 3.257

- Créditos Privados e Depésitos 2.702 2.285

- Agdes (24.511) (6.964)

- Fundos de Investimentos 11.985 7.899

- Derivativos 4.440 7.272

- Investimentos Imobiliarios 31.668 35.733

- Empréstimos e Financiamentos 3.962 3.664

- Qutros — Pedra Sul (8.500) -

- Relacionado com Disponivel (5) (8)
Resultado da Gestéo Previdencial (190.731) 44.557
(-) Constituicdes de Provisbes Matematicas (634.968) (167.509)
(-) ConstituicAo/Reversdo/Contingéncia (12.688) (18.878)
(+) Constituicdo do Fundo de Investimentos - 71
(-) Constituigdo Fundo Previdencial (26.775) (1.020)
Resultado do Exercicio - Plano BD (840.250) (89.641)
(-) Cobertura das Desp.Administrativas (15.056) (13.745)
(-) Constituigdo/Revers&o/Contingéncia (1.277) -
(+) Constituicdo/Revers&o do Fundo Administrativo (325) (1.704)
(+) Resultado da Gestéo de Investimentos — PGA 1.001 91
(+) Fundos de Investimentos 1.001 91

(+) Resultado do Programa Administrativo 602 1.165
Resultado do Exercicio - Plano PGA (15.055) (14.193)
Déficit do Exercicio (855.305) (103.834)
Resultado acumulado até o exercicio anterior (1.857.751) (1.753.917)
Resultado Acumulado (2.713.056) (1.857.751)

13.1 - O expressivo aumento do déficit verificado entre os exercicios findos 2011 e 2010, no
valor de R$ 855.305 Mil, estdo assim justificados no parecer atuarial, parte integrante das
demonstracdes contabeis, conforme descrito abaixo:

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis dos Exercicos Findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010

“Conforme se verifica no quadro anterior, do confronto do Ativo Liquido do PBP1 com
as Provisbes Mateméticas e o Fundo Previdencial, verifica-se 0 substancial déficit no
montante de R$ 2.713.056.258,16 (dois bilhdes, setecentos e treze milhdes, cinquenta
e seis mil, duzentos e cinquenta e oito reais e dezesseis centavos), demonstrando a
grave situagdo econdmico-atuarial do PBP1, e, consequentemente, de acordo com as
normas técnicas atuariais adequadas e o disposto na Legislagdo quanto a
obrigatoriedade de imediata regularizacdo de insuficiéncias atuariais, indica ser
imperativo 0 urgente saneamento atuarial do PBP1.

Ha que se esclarecer que, do supracitado déficit, a relevancia de seu significativo
aumento (R$ 855 milhdes) se refere principalmente as seguintes causas:

- descapitalizagdo do Ativo Liquido em razdo da falta do cumprimento do Plano de
Custeio pela maioria dos patrocinadores;

- ajustes do Ativo Patrimonial em funcdo de valores consignados para perda relativos a
contribuicbes n&o recolhidas durante o exercicio de 2011, conforme determina a
Legislacdo (R$ 366 milhdes);

- alteracdo da Hipotese de Taxa de Juros, tendo sido ela reduzida de 6%a.a. para
5%a.a. de forma a assegurar que a meta atuarial seja cumprida a médio e a longo
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prazo conforme determina a Resolucdo MPAS/CGPC n- 18/2006, em face das
tendéncias do mercado financeiro (R$ 372 milhdes);

- ajuste das Provisbes a Constituir (RTSA financeira) de forma a considerar apenas
aquelas que vem sendo honradas (R$ 115 milhdes);

- ajuste do Fundo Previdenciario, constituido em 2008 objetivando a cobertura de
elevacdo das Provisdes Mateméticas de Beneficios Concedidos em razdo de possivel
revisdo de beneficios, em virtude de que nos exercicios de 2009 e 2010 esse Fundo
nao foi reavaliado em razdo de auséncia das informacfes necessarias, tendo sido
apenas atualizado monetariamente; ja nesta avaliacdo (2011), obtiveram-se os dados
necessarios para o seu redimensionamento (R$ 23 milhées).”

13.2 — O Equacionamento do Déficit Atuarial, conforme exarado do parecer atuarial de
31/12/2011 elaborado pela CESAT Consultoria Estatistico Atuarial Ltda:

“22. Por todo o exposto, levando-se em conta as orientacbes emanadas pelo
Instituto Brasileiro de Atuaria, as normas atuariais adequadas e internacionalmente
aceitas, e o cumprimento ipsis litteris do que determina a Legislacdo Brasileira
pertinente, bem como os Convénios de Adeséo e Contratos firmados entre o PORTUS
e os patrocinadores do PBP1, somos da opinido de que, para restaurar o equilibrio
econdmico-atuarial do PBP1, h4 que se sequir o Plano de Custeio demonstrado
na Nota Técnica Atuarial de Encerramento do Exercicio de 2011 do PBP1, sendo
imprescindiveis as cobrancas e 0s pagamentos das contribuicbes em atraso pelas
patrocinadoras e o ajuste das Reservas de Tempo de Servi¢co Anterior, as quais, essas
Ultimas, podero ser reduzidas em caso de éxito da Ac&o Judicial contra & UNIAO em
face da cobranca de contribuicéo de retirada de patrocinio da PORTOBRAS.

23. Por fim, registre-se que, foi apresentado pelo atual Interventor do PORTUS
proposta de Plano de Recuperacdo do PBP1 condizente com o supracitado Plano de
Custeio, o qual, caso seja validado pelas patrocinadoras e Orgdos Governamentais
competentes, bem como seguido adequadamente, eliminara as deficiéncias financeiro-
atuariais ora apontadas, salientando-se que sem as urgentes providéncias que o caso
requer, em _menos de 12 meses o PORTUS certamente ndo mais possuira
recursos para o pagamento de beneficios.”

13.3 — A real situacgéo de insolvéncia do PBP1/PORTUS apresentada em 31/12/2011.

Os compromissos previdenciarios com 0s participantes e assistidos, constantes da avaliacéo
atuarial de 31/12/2011 é de R$ 2.956.187 (dois bilhdes novecentos e cinquenta e seis
milhdes cento e oitenta e sete mil). Referidos compromissos quando confrontados com o
Patrimbnio Previdenciario disponivel na mesma data no valor de R$ 278.687 (duzentos e
setenta e oito milhdes seiscentos e oitenta e sete mil) indica que os participantes e
assistidos tém capitalizado apenas 9,43% do que seria necessario para pagamento de
suas_aposentadorias, (8,22% quando descontado do Patriménio Previdencial o Fundo
Previdencial). Esta situagdo ficara mais agravada ainda se compararmos tal situacdo
apenas para com o patriménio previdenciario que possua liquidez.
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13.4 — A Empresa CESAT, responsavel técnica pelas questdes atuariais do PBP1, através
de seu atuario, indica pelo quadro abaixo, que nos préximos 12 meses 43,53% dos
participantes ativos estariam elegiveis ao beneficio, fato este que frente ao patrimonio
previdenciario com liquidez ainda existente, agravara mais ainda a crise de insolvéncia do
PBP1/PORTUS.

Numero de Meses que Faltam Frequéncia Freqqéncia Custo Mensal Previsto
para a Conces§ao da Abspluta de Re!atlva de com Pagamento de
Supleme_ntagao de Ativos em Ativos em Beneficios
Aposentadoria Programada 31/12/2011 31/12/2012
0 748 35,74% RS 2.647.483,22 Observa-se que, em
1 a 12 163 7,79% R$ 586.384,40 31/12/2011, 36% (;a Massa
13 a 24 160 7,64% R$ 541.003,10 de Participantes Ativos Jj
25 a 36 181 8,65% R$ 693.010,80 podem solicitar a concessdo
37 a 48 149 7,12% R$ 573.479,31 da Suplementacdo de
49 a 60 125 5,97% R$ 438.002,19 Aposentadoria Programada, o
61 a 72 87 4,16% R$ 325.025,37 que elevaria a Folha Mensal
73 a 84 96 4,59% R$ 384.779,78 de Beneficios em cerca de R$
85 a 96 95 4,54% R$ 368.317,96 | 27 milhdes. No prazo de 5
97 a 108 44 2,10% R$181.208,86 | "0 73% da massa ja
109 a 120 46 2,20% R$ 186.265,41 | °°1@ em fgual direito.
121 ou mais 199 9,51% R$ 553.808,05
TOTAL 2.093 100,00% R$ 7.478.858,45

14. Outras Informacoes.

14.1 - Administracao dos Investimentos

- O Instituto mantém contrato com pessoa juridica credenciada na Comissdo de Valores
Mobiliarios para atuar como agente custodiante e responsavel pelo fluxo de pagamentos e
recebimentos relativo as operacdes nos segmentos de renda fixa e renda variavel. A
administracdo dos investimentos € exercida pela propria Entidade, observando o que dispde
sua Politica Anual de Investimentos, devidamente aprovada pelo Conselho Deliberativo.
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14.2 - Enquadramento dos Investimentos em 31/12/2011:

Consolidado (Plano + PGA)

Segmentos N, Alocacéao SiLlies
dezembro/2011 RES/CMN
DISPONIBILIDADES R$ 104.480,48 0,03%
RENDA FIXA R$ 102.386.585,36 32,74% 100%

NTN 22.551.470,47 7,21%

Quotas de Fundos FIF 61.571.150,28 19,69%

DPGE 14.173.076,11 4,53%

Debéntures ndo Conwersiwveis 4.090.888,50 1,31%

RENDA VARIAVEL R$ 111.257.474,02 35,57% 50%

Acdes a Vista 111.257.474,02 35,57%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO R$ 1.155.670,74 0,37% 20%

Fundos Multimercados 1.004.299,76 0,32% 10%

Fundos Imobiliarios 151.370,98 0,05% 10%
IMOVEIS R$ 93.575.801,00 29,92% 8%

Uso Préprio R$ 5.685.589,12 1,82%

Para Renda R$ 46.950.411,23 15,01%

Shopping Center R$ 22.421.333,25 7,17%

Direitos de Alienacdes R$ 18.563.472,40 5,94%

(-) Valores a Pagar R$ (45.005,00) -0,01%
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS R$ 13.710.077,08 4,38% 15%

Empréstimos R$ 13.709.473,39 4,38%

Financiamentos Imobiliarios R$ 905,60 0,00%

(-) Valores a Pagar R$ (301,91) 0,00%
DEPOSITOS JUDICIAIS/RECURSAIS R$ 5.301.530,25 1,70%
OUTROS R$ 16.136,72 0,01%

Precatérios RIOESTE R$ 16.136,72 0,01%
CONTINGENCIAS DOS INVESTIMENTOS (*) | R$ (14.736.624,48) -4,71%

TOTAL R$ 312.771.131,17 100,00%

Fonte: Relatério Investimentos e Contabilidade.
(*) Adotado em funcao do risco de liquidez do plano.

O PBP1 permanece desenquadrado na carteira de imoveis com excesso de 21,92%, acima
do limite de 8% estabelecido na RES/CMN 3.792/09. Tal situacdo esta principalmente
atrelada a inseguranca juridica de se realizar alienacdes e ja foi informado na Politica de
Investimentos 2012 ao Orgéo Fiscalizador.

14.3 - Enquadramento da diversificagao:

Ativo Valor Alocacao % Maximo Diversificacao
Debéntures SULTEPA R$ 4.090.888,50 100,00% 25,00% | Série emitida
Imoweis R$ 93.575.801,00 29,92% 8,00% | Recursos do plano

Fonte: Relatdorio Gerencial de Investimentos/Custodia.

As Debéntures da SULTEPA encontram-se desenquadradas e fora dos limites estabelecidos
pela RES/CMN 3.792/09. Trata-se ativo financeiro de alto risco de crédito e sem liquidez,
gue devera ser levado a vencimento (investimento antigo da carteira PBP1/PORTUS).
Referida emissora vem pagando regularmente os compromissos na forma contratada.
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14.4 — Rentabilidades dos investimentos:

Segmento Rentabilidade Atuarial Real
Total 12,81% 12,47% 0,30%
Renda Fixa 13,86% 12,47% 1,24%
Renda Variavel -11,77% 12,47% -25,71%
Investimentos Estruturados 12,80% 12,47% 0,29%
Imdveis 48,22% 12,47% 31,79%
Empréstimos e Financiamentos 33,91% 12,47% 19,06%

Fonte: Relatério de Investimentos.
Atuarial: INPC + 6% a.a.

A rentabilidade acumulada até dezembro de 2011 foi maior que a meta atuarial do periodo,
proporcionando um ganho real de rentabilidade de 0,30%. A rentabilidade total foi
influenciada pela rentabilidade dos iméveis em funcéo do resultado da reavaliacdo e venda
de imAveis em 2011, além da rentabilidade do segmento de empréstimos a participantes.

15 - OFND - Obrigac¢des do Fundo Nacional de Desenvolvimento

- O PORTUS, juntamente com outras entidades fechadas de previdéncia complementar, por
forca do Decreto-Lei n° 2.288, de 24/07/1986, foram, & época, obrigadas a aplicar parte dos
recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios, por elas
administrados, em Obrigacées do Fundo Nacional de Desenvolvimento (OFND). Porém, com
o advento do plano econdmico do governo federal, Plano Verdo, ocorreu a extincdo do
indexador previsto para atualizacdo dessas obrigacdes (OTN) e a adocao de novo indexador
(BTN), fato que gerou perdas para as entidades e consequente acao judicial, proposta pela
Associacdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar — ABRAPP,
para assegurar o direito das Entidades que reivindicavam a atualizacdo das Obrigacdes em
guestdo pelo indexador IPC. Apds varios recursos judiciais interpostos, a ABRAPP obteve
decisao favoravel que transitou em julgado perante o Superior Tribunal de Justica, em
dezembro de 2010. Assim sendo, somente depois de esgotados os tramites legais que ainda
se fazem necessarios, e, em cumprimento o Oficio N° 4683/2011/CGMC/DIACE/PREVIC,
em atenc¢do ao principio da prudéncia, determinado pela Resolugdo CFC 750/1993, alterada
pela Resolucdo CFC n° 1.282/2010 e a Resolugcdo CFC n°1.180, que aprovou a Norma
Brasileira de Contabilidade — NBC TG 25 — Provisdes, Passivas Contingentes e Ativos
contingentes, determinados as EFPC que enquanto ndo houver manifestacdo da Justica
Federal em relagdo aos valores devidos e a forma de pagamento pela Unido Federal, ndo
efetuamos os registros da importancia estimada de R$ 85.000 (oitenta e cinco milhGes de
reais).
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16 — NOTAS DO INTERVENTOR

16.1 - Em 22 de agosto de 2011, através da Portaria N° 459 da Diretoria Colegiada da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, publicada no Diéario
Oficial da Unido — DOU, de 23 de agosto de 2011(secédo 1) foi decretada intervencédo no
PORTUS - Instituto de Seguridade Social e em seu Unico Plano de Beneficios administrado,
o PBP1.

SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
DIRETORIA COLEGIADA
PORTARIA No- 459, DE 22 DE AGOSTO DE 2011
A DIRETORIA COLEGIADA DA SUPERINTENDENCIA
NACIONAL DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - PREVIC, no
uso da atribuicdo que lhe confere o inciso VI do art. 2° do Anexo | do
Decreto n° 7.075, de 26 de janeiro de 2010, e por decisdo unanime,
resolve:

Art. 1° Decretar a intervengdo no PORTUS - Instituto de Seguridade Social, pelo prazo
de 180 (cento e oitenta) dias. Art. 2° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicag&o.
JOSE MARIA RABELO
p/Diretoria

- A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC em atendimento as
disposicdes Constitucionais e as da Lei Complementar 109/2001, foi criada pela Lei Federal
12.154/09 em substituicdo a Secretaria de Previdéncia Complementar — SPC do Ministério da
Previdéncia Social - SPC/MPS.

- A PREVIC é responsavel pela fiscalizagdo e supervisdo das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC) e seus respectivos planos de beneficios e, também, pela execug¢do das
politicas para o regime de previdéncia complementar operado pelas referidas Entidades.

- A Estrutura Regimental da PREVIC pode ser observada nos Decretos N° 7.075 e N° 7.078, ambos
de 26 de janeiro de 2010.

- Para execucdo dos trabalhos de intervencédo foi publicada a nomeacgéo do Interventor através da
Portaria PREVIC N° 460, de 22 de agosto de 2011, publicada no DOU de 23 de agosto de 2011
(Secdo 2), competindo ao Interventor nomeado pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar — PREVIC o encaminhamento de tais trabalhos sob a supervisdo e orientacdo da
mesma.

SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

PORTARIA N° 460, DE 22 DE AGOSTO DE 2011
O DIRETOR-SUPERINTENDENTE DA SUPERINTENDENCIA
NACIONAL DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - PREVIC,
no uso da atribuigdo que Ihe confere o inciso IV do art. 27 do Anexo |
do Decreto n® 7.075, de 26 de janeiro de 2010,
resolve:
Art. 1° Nomear JOSE DA SILVA CRESPO FILHO para desempenhar a funco de interventor
no PORTUS - Instituto de Seguridade Social. Art. 2° Fixar para o interventor, a expensas da entidade, a
remuneragao mensal equivalente a prevista no inciso IV do artigo 2° da Instrugdo SPC n° 16,
de 23 de margo de 2007, com as alteragdes introduzidas pela Instrugao SPC n° 29, de 19 de margo de 2009.
Art. 3° As despesas com hospedagem, alimentagdo e deslocamento estabelecidas nos incisos | a lll do
art. 3° da Instrugdo SPC n° 16, de 2007, alterada pela Instrugdo SPC n° 29, de 2009,
correm por conta da entidade. Art. 4° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicag&o.
JOSE MARIA RABELO
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- Até 22 de agosto de 2011, véspera da posse do interventor, o PORTUS era administrado
por seus Orgdos estatutarios e, assim, pelos ocupantes dos cargos conforme abaixo
relacionado:

» Conselho Deliberativo:

- Ronaldo Vieira Malta - Presidente
- Mirian Torrente Augusto Hamen - Membro
- Irineu Barros Filho - Membro
- Katia da Silva Gravina - Membro
- Kleber Cardoso Correa - Membro
- Valdir Pfeifer da Silva Junior - Membro

> Conselho Fiscal:

- Eduardo Mateus Machado - Presidente
- Augusto Cesar Pimenta Lima - Membro
- Carlos Augusto da Rocha Souza - Membro
- Paulo Roberto de Oliveira - Membro

> Diretoria Executiva:

- Eduardo Celso de Araujo Marinho - Diretor Presidente
- Alberto Higino de Camargo Assis - Diretor Administrativo Financeiro
- José Camilo de Faria - Diretor de Seguridade

- A competéncia do 6rgdo fiscalizador para nomeacdo do Interventor e a atuacdo do
Interventor estéo estabelecidas nos artigos 54 e 55 da Lei Complementar 109/2001 a seguir
transcritos:

‘Art. 54. O interventor terd amplos poderes de administragdo e representagdo e o liquidante plenos
poderes de administragdo, representagao e liquidagao.

Art. 55. Compete ao drgéo fiscalizador decretar, aprovar e rever 0s atos de que tratam os arts. 45, 46 e 48
desta Lei Complementar, bem como nomear, por intermédio do seu dirigente maximo, o interventor ou o
liquidante.”

— Os trabalhos de intervencéao séo regidos pela Lei Complementar 109/2001 e na forma de
seu artigo 62, abaixo transcrito, também pela Lei Federal 6024/74.

“Art. 62. Aplicam-se & intervencdo e a liquidacéo das entidades de previdéncia complementar, no que
couber, os dispositivos da legislagdo sobre a intervengéo e liquidagdo extrajudicial das instituibes
financeiras, cabendo ao 6rgéo requlador e fiscalizador as fungbes atribuidas ao Banco Central do Brasil.”

— Em razéo das caracteristicas de suas patrocinadoras a Lei Complementar 108/2001
também é aplicada ao PBP1/PORTUS.
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16.2 - A Secretaria Especial de Portos — SEP, através da Portaria N° 165, de 05 de setembro
de 2011, publicada na seccédo 2, do DOU de 06 de setembro de 2011 criou uma comissao
para acompanhamento dos trabalhos do interventor e para posicionamento de informacdes
ao Ministro de Estado da Secretaria de Portos da Presidéncia da Republica, cuja
composicao e demais prerrogativas consta da referida portaria copiada a seguir:

SECRETARIA DE PORTOS
PORTARIA N° 165, DE 5 DE SETEMBRO DE 2011

O MINISTRO DE ESTADO DA SECRETARIA DE PORTOS DA PRESIDENCIA DA REPUBLICA,
no uso das atribui¢des que lhe confere o art. 87, paragrafo Unico, incisos | e Il, da
Constituicdo da Republica, c/c o art. 6°, paragrafo unico da Lei N.° 11.518, de 5 de setembro de 2.007,

resolve:

Art. 1°. Fica criada, no ambito da Secretaria de Portos da Presidéncia da Republica, a Comissao
de Acompanhamento do Processo de Interven¢do no PORTUS - Instituto de Seguridade Social.

Art. 2°. Cabe a Comissao de Acompanhamento do Processo de Intervengéo:

[ - Articular-se com a autoridade interventora do PORTUS -Instituto de Seguridade Social,
buscando agendar reunides periddicas para informar-se do andamento do processo de intervengao;

Il - Informar ao publico alvo, segurados do PORTUS - Instituto de Seguridade Social,
sobre 0 andamento dos trabalhos, por meio de dados colhidos junto & Autoridade Interventora;

I - Transmitir, ao Ministro de Estado da Secretaria de Portos da Presidéncia da Republica,
as informagdes que o habilitem a atuar no processo para a garantia da sua eficacia e
consecugao dos seus resultados, no prazo estipulado.

Art. 3° A Comissdo de Acompanhamento do Processo de Intervengao sera constituida
de forma paritaria, com os seguintes representantes da Secretaria de Portos da Presidéncia da Republica
e dos Trabalhadores Portuarios indicados pela Federagao Nacional dos Portuarios:

| - Pela Secretaria de Portos da Presidéncia da Republica:
a) MARIO LIMA JUNIOR - Secretario Executivo da Secretaria de Portos, na condicéo de Coordenador da Comiss&o;
b) GUY DE FONTGALLAND CORREA DA SILVA LOUREIRO - membro;
¢) JOSE LOPES FEIJO - membro.
Il - Pela Federagdo Nacional dos Portuarios:
a) EDUARDO LIRIO GUTERRA - membro;
b) MARCELISE DE MIRANDA AZEVEDO - membro;
¢) VILSON BALTHAR ARSENIO - membro.

Paragrafo tnico No caso de motivo de forga maior que impega a participagdo de qualquer membro em reunido
agendada, desde que com um prazo de 24 horas de antecedéncia, o Secretario Executivo da Secretaria
de Portos ou o Presidente da Federagéo Nacional dos Portuarios podera indicar um substituto.

Art. 4° Esta Portaria entrara em vigor na data da sua publicagdo, revogadas as disposi¢des em contrario.

JOSE LEONIDAS DE MENEZES CRISTINO
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16.3 — A responsabilidade da Secretaria Especial de Portos — SEP com relacdo ao
PBP1/PORTUS esta inserida nas determinacdes constantes do artigo 4° da Lei
Complementar 108/2001 a seguir transcrito:

‘Art. 42 Nas sociedades de economia mista e empresas controladas direta ou indiretamente pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios, a proposta de instituicdo de plano de beneficios ou adeséo a
plano de beneficios em execugdo serd submetida ao érgéo fiscalizador, acompanhada de manifestagéo favoravel do
o6rgéo responsavel pela superviséo, pela coordenagéo e pelo controle do patrocinador.

Paréagrafo tnico. As alteragbes no plano de beneficios que implique elevagdo da contribui¢do de patrocinadores
serdo objeto de prévia manifestacdo do 6rgdo responsavel pela supervisdo, pela coordenacdo e pelo controle
referido no caput.”

16.4 — Em 07 de novembro de 2011, foi entregue a Secretaria Especial de Portos — SEP, a
Carta Interv — 5516/11 datada de 04 de novembro de 2011, encaminhado 07 (sete) vias do
“Relatério Parcial de 60 dias de Intervencido, propostas iniciais de solucoes
PBP1/PORTUS e atendimento a Portaria SEP 165/2011”

16.5 — No referido relatorio, entre outras informacées e analises, existiam trés OPCOES de
Plano de Recuperacdao, a saber:

Antes, entretanto ha que ser ressalvado:

A - Na forma da legislacdo o Interventor ndo tem poderes para aprovacao
de plano de recuperacao;

B - Tal plano de recuperacdo apresentado na forma da Lei Complementar
109/2001 esta previsto em seu Capitulo IV, Artigos 44, 45 e 46 e tornar-se-a
viavel se:

() Aderente a legislacéo;

(I  Houver colaboragdo de todos os envolvidos (Patrocinadores,
Participantes e Assistidos, Associacfes de Aposentados, Federacdo dos
Portuérios e respectivos Sindicatos; Ministério Supervisor e demais
Orgaos Governamentais);

()  Gerar uma documentagéo técnica e juridica consistente;

(IV) For aprovado pelos 6rqdos governamentais competentes para tal;

(V)  Houver reestruturacdo do Administrador do PBP1, o PORTUS; e

(VI) Houver mudanga de cultura dos Participantes, dos Assistidos e dos
Patrocinadores para com o Plano de Beneficios PORTUS 1 — PBP1.

16.5.1 - Proposta de Plano de Recuperacédo — OPCAO 1.

16.5.1.1 - A OPCAO 1 trata-se da continuidade dos trabalhos de levantamentos econémicos,
financeiros e atuariais que vém sendo desenvolvidos pelo PORTUS ha alguns anos. A
diferenca estd na proposta de tratamento dos resultados pela via administrativa e
auditada pelas patrocinadoras através de empresas de auditoria independentes e de
assessoria atuarial de renome contratadas pelas proprias Patrocinadoras, cujos resultados
seriam submetidos ao Ministério Supervisor — SEP, ao DEST, a PREVIC e demais Org&os

Governamentais competentes para tal.
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Observacao: Acreditamos, que para as patrocinadoras e para a seguranca do PBP1 é
imprescindivel a manifestacdo do TCU, face aos questionamentos que o0 mesmo vem
fazendo com relac&o ao custeio do plano pelas mesmas.

16.5.1.2 - Esta OPCAO 1 envolve trés grandes frentes de trabalho ligados aos
compromissos solidarios das patrocinadoras para com o plano de beneficios que
resumidamente, frente aos trabalhos até entdo desenvolvidos pelo PORTUS sdo as
seguintes:

> Dividas das patrocinadoras envolvendo falta de cumprimento do plano de
custeio; atraso de repasse das contribuicdes e outras obrigacfes de custeio
aos cofres do plano; contribui¢cdes de participantes nao repassadas; etc.;

> Reserva de Tempo de Servico Anterior — RTSA (servico passado), que na
forma dos diversos regulamentos vigentes através dos anos de existéncia do
PBP1, contratualmente a_maioria destas obrigacbes de custeio seriam de
responsabilidade exclusiva das patrocinadoras; e

> Retirada _de patrocinio _da_extinta PORTOBRAS, sem que as relacdes
contratuais vigentes a época da retirada (regulamento do plano e legislacéo)
fossem cumpridas.

16.5.1.3 - O PORTUS, Administrador Fiduciario do PBP1 mantém contra as patrocinadoras
mais de trinta processos de cobrangca envolvendo os compromissos acima salientados,
entretanto os resultados se favoraveis podem levar muitos anos, tempo este que a situacao
econOmica e financeira do PBP1 n&o permite esperar.

16.5.1.4 — Frente ao reduzido patriménio previdenciario existente no PBP1 que aliado aos
problemas judiciais das mais diversas especialidades, a possibilidade real de inadimpléncia
total do PBP1 para com seus patrticipantes e assistidos (aposentados e pensionistas) é de
curto prazo.

16.5.1.5 — Caso seja aprovada a proposta de desenvolvimento do plano de recuperacéo,
através do modelo constante desta OPCAOQ 1, os resultados econdmicos e financeiros
obtidos seriam considerados como de responsabilidade exclusiva das patrocinadoras
gue depois de somado ao patrimdnio previdenciario ainda existente seria confrontado com
as obrigacdes do PBP1/PORTUS, cujo resultado poderia indicar:

— Resultado superavitario, onde o tratamento do excesso seria analisado a sombra
da legislacéo e o fluxo de aportes financeiros das patrocinadoras seria programado de
forma dar a estabilidade ao PBP1 exigida na legislacao;

— Resultado_equilibrado, o fluxo de aportes financeiros das patrocinadoras seria
programado de forma dar a estabilidade ao PBP1 exigida na legislagao.

— Resultado deficitario, onde o tratamento do déficit remanescente seria analisado a
sombra da legislacéo indicando, além do fluxo financeiro necessario ao seu custeio,
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qual parte caberia as patrocinadoras e qual parte caberia aos participantes, ou
remetendo a OPCAO 2.

16.5.1.6 — SMJ, na realidade este caminho, nada mais era do que o tracado nas diretrizes
estabelecidas no Artigo 2°, da Resolucdo do CGPC N° 01, de 20 de dezembro de 2000.

“Art. 2° A Secretaria de Previdéncia Complementar, quando da aprovagdo do ajuste atuarial das entidades
referidas no artigo anterior, devera exigir a observancia da proporcionalidade contributiva existente entre
patrocinadora e segurados no periodo anterior a 16 de dezembro 2000.”

Observagdo: CGPC - Conselho de Gestdo da Previdéncia Complementar, 6rgdo regulador na forma da LC
109/2001, substituido pelo atual Conselho Nacional de Previdéncia Complementar- CNPC (Decreto 7.123 de 03 de
marco de 2010).

16.5.1.7 - Posteriormente a apresentacdo das Propostas de Plano de Recuperagdo do
PBP1/PORTUS, a OPCAO 2 veio a ser inviabilizada vez que, a Resolucdo do CGPC N° 01,
de 20 de dezembro de 2000, foi revogada pela RESOLUCAO MPS/CNPC N° 07, DE 12 DE
SETEMBRO DE 2011, publicada no DOU de 2 de dezembro de 2011.

16.5.1.8 - A entrada em vigor da RESOLUCAO MPS/CNPC N° 07, DE 12 DE SETEMBRO
DE 2011, SMJ, ndo inviabilizou os teores da OPCAO 1, apenas inibe, para o caso do
resultado das auditorias a serem realizadas pelas patrocinadoras ser inferior ao necessario
para cobrir o Déficit do PBP 1, a possibilidade de se remeter a diferenca para solucdo
através da OPCAO 2. Neste caso o déficit remanescente, teria que ser equacionado por
contribuicdes paritarias de Patrocinadores e Participantes e Assistidos (aposentados e
pensionistas).

16.5.2 - Proposta de Plano de Recuperacido — OPCAO 2 — Foi INVIABILIZADA
posteriormente a sua apresentacao.

- A OPCAO 2 apresentada tratava da proposta de desenvolvimento do plano de
recuperacéo, seguindo as linhas das determinacdes constantes no Artigo 3°, da Resolucéo
Conselho de Gestdo da Previdéncia Complementar - CGPC N°. 1, de 20 de dezembro de
2000.

- Entretanto, através da resolugdo MPS/CNPC N°. 07 de 12 tornada publica através do DOU
e 2 de dezembro de 2001, foi revogada a resolugao do CGPC N°. 1, de 20 de dezembro de
2000, tornado portanto sem possibilidade de aplicacdo a OPCAO 2.

RESOLUGAO MPS/CNPC N° 07, DE 12 DE SETEMBRO DE 2011
(Publicado no D.0.U, N° 231 de 2 de dezembro de 2011, se¢ao I)
Revoga a Resolugdo CGPC n° 01, de 20 de dezembro de 2000.

O PRESIDENTE DO CONSELHO NACIONAL DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR, no uso das atribuigdes que Ihe conferem o art. 5° da Lei Complementar
n° 109, de 29 de maio de 2001, os arts. 13 e 16, caput, da Lei n® 12.154, de 23 de dezembro|de
2009, e os arts. 2° e 4° do Decreto n° 7.123, de 3 de margo de 2010, torna publico que o
Conselho, em sua 62 Reunio Extraordinéria, realizada em 12 de setembro de 2011,
resolveu:

Art. 1° Fica revogada a Resolugdo CGPC n° 01, de 20 de dezembro de 2000.

Art. 2° Esta Resolugéo entra em vigor na data de sua publicagao.
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16.5.3 - Proposta de Plano de Recuperacdo — OPCAOQ 3.

16.5.3.1 - A OPCAOQ 3, trata da proposta de desenvolvimento do plano de “recuperacdo” que
resquarda exclusivamente os beneficios dos participantes (direito acumulado) e o0s
beneficios dos assistidos (aposentados e pensionistas), através da retirada de patrocinio.

Observacoes:

» Em razdo de controvérsias do TCU com as patrocinadoras para definicdo de
Participante e Assistido, salientamos o artigo 8° da LC 109/2001:

“Art. 8% Para efeito desta Lei Complementar, considera-se:

| — participante, a pessoa fisica que aderir aos planos de beneficios; e
Il — assistido o participante ou seu beneficiario em gozo de beneficio de
prestacao continuada.”

» O direito acumulado esta tratado no paragrafo Unico do artigo 15:

Paragrafo Unico. O direito acumulado corresponde as reservas constituidas
pelo participante ou a reserva matematica, o que Ihe for mais favoravel.

16.5.3.2 — Logicamente, esta opcado de Plano de Recuperagcdo, prevista na Lei
Complementar 109/2001 aplicada para todas as patrocinadoras ou para as que detém as
maiores massas de participantes, provavelmente ndo preservaria o Instituto PORTUS na
gualidade de administrador fiducidrio.

16.5.3.3 — SMJ, face aos problemas consolidados que rondam o PBP 1 e seus administrador
fiduciario, o Instituto PORTUS e ja salientados nas Notas Explicativas, ndo vemos como
manter sua estabilidade futura sem a presenca dos patrocinadores. Se com as
patrocinadoras ja nao se vé o equilibrio e a harmonia, sem as mesmas € quase impossivel.

16.5.3.4 - O contexto de retirada de patrocinio esta previsto na LC 109/2001 que disp0e:

Art. 25. O 6rgéao regulador e fiscalizador podera autorizar a extincdo de plano
de beneficios ou a retirada de patrocinio, ficando os patrocinadores e
instituidores obrigados ao cumprimento da totalidade dos compromissos
assumidos com a entidade relativamente aos direitos dos participantes,
assistidos e obrigacfes legais, até a data da retirada ou extincdo do

plano.(grifamos)
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Art. 33. Dependerdo de prévia e expressa autorizacdo do 6rgdo regulador e
fiscalizador:

| - a constituicdo e o funcionamento da entidade fechada, bem como a
aplicacdo dos respectivos estatutos, dos regulamentos dos planos de
beneficios e suas alteracdes;

Il - as operacOes de fusdo, cisédo, incorporacdo ou qualquer outra forma de
reorganizacao societaria, relativas as entidades fechadas;

Il - as retiradas de patrocinadores; e

IV - as transferéncias de patrocinio, de grupo de participantes, de planos
e de reservas entre entidades fechadas.

§ 1° Excetuado o disposto no inciso Ill deste artigo, é vedada a transferéncia
para terceiros de participantes, de assistidos e de reservas constituidas para
garantia de beneficios de risco atuarial programado, de acordo com normas
estabelecidas pelo 6rgao regulador e fiscalizador.

§ 2° Para_ os assistidos de planos de beneficios na modalidade
contribuicdo definida que mantiveram esta caracteristica durante a fase
de percepcdo de renda programada, o 6rgao requlador e fiscalizador
podera, em carater excepcional, autorizar a transferéncia dos recursos
garantidores dos beneficios para entidade de previdéncia complementar
ou_companhia_ seguradora autorizada a operar planos de previdéncia
complementar, com o objetivo especifico de contratar plano de renda vitalicia,
observadas as normas aplicaveis.

....................... ” (grifamos)

BN

16.5.3.5 — Atualmente os calculos relativos a retirada de patrocinio séo feitos
individualmente para cada participante e assistido e, normalmente, seguem as disposi¢oes
regulamentares correlacionadas adicionalmente com as instru¢des constantes da Resolucéo
CPC N° 06, de 07 de abril de 1988.

16.5.4 - De maneira que possa haver maior controle e transparéncia, tanto para 0s
participantes e assistidos, quanto para as patrocinadoras e 6rgdos governamentais foi
sugerido como PONTO COMUM das propostas de planos de recuperacdo, a quebra de
solidariedade de patrocinio.
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16.6 — Alguns comparativos de numeros, informacdes sobre o PBP1/PORTUS.

16.6.1 — As despesas administrativas face a situacdo econdmica, financeira e atuarial do
PBP1 em 31/12/2011 e 31/12/2010, séo relevantes e estao apresentadas no Iltem 12.1

16.6.2 — Composicado dos Recursos Garantidores das Reservas Técnicas em 31/08/2011 e
31/12/2011 em R$:

31/08/2011
Valores em =
Segmentos agosto/2011 Alocacéao

DISPONIBILIDADES RS 117.815,39 0,03%
TITULOS PUBLICOS RS 21.340.800,92 6,32%
Titulos Federais RS 21.340.800,92 6,32%
CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS RS 18.708.789,88 5,54%
Instituicoes Financeiras RS 13 568 955 83 4 02%
Companhias Abertas RS 5139 834,05 1,52%
ACOES RS 118.092.299 53 34,98%
Companhias Abertas RS 117.799 420 38 34,.89%
Companhias Fechadas RS 292 87915 0,09%
FUNDOS DE INVESTIMENTO RS 77.357.935,20 22,91%
Renda Fixa RS 65 155.887 .06 19,30%
Multimercado RS 12.055.550,30 3,57%
Imobiliario RS 146 497 84 0,04%
DERIVATIVOS RS (491.674,86) -0,15%
(-) Valores a Pagar RS (491 674 86) -0,15%
IMOVEIS RS 86.609.693,06 25,65%
Imadveis de Uso Proprio R$ 3.286.999 57 0,97 %
Imadveis para Renda R$ 42.800.014 44 12,68%
Participacdes/Shoppings RS 22714 222 17 6,73%
Direitos em Alienacdes de Investimentos Imobiliarios RS 17.873.464 44 5,29%
(-) Valores a Pagar RS (65.007,56) -0,02%
OPERACOES COM PARTICIPANTES RS 15.020.047,58 4,45%
Empréestimos RS 15.031.128,66 4 45%
Financiamentos Imobiliarios RS 1.129,64 0,00%
(-) Valores a Pagar RS (12.210,72) 0,00%
OUTROS RS 8.516.136,72 2.52%
Qutros Realizaveis RS 8.516.136,72 2.52%
CONTINGENCIAL DOS INVESTIMENTOS () RS (7.641.812,53) -2.26%
TOTAIS RS 337.630.030,89 100,00%

Observacao: O Ativo outros realizaveis no valor contabilizado em agosto de 2011, por R$
8.516.136,72 (Precatorios Pedra Sul/Sultepa) foi provisionado para perda em dezembro de
2011, é alvo de cobranca administrativa e caso esta ndo propicie resultado satisfatorio, a
devedora sera acionada judicialmente.
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31/12/2011
Valores em o
Segmentos dezembro/2011 Alocacdo

DISPONIBILIDADES RS 94.751,69 0,03%
TITULOS PUBLICOS R$ 22.551.470,47 7,35%
Titulos Federais R$ 22551470 47 7.35%
CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS R$ 18.263.964,61 5,95%
Instituictes Financeiras R$ 14173.076,11 4 62%
Companhias Abertas R$ 4.090.888,50 1,33%
ACOES RS 111.257.474,02 36,27%
Companhias Abertas R$ 110.964.594 87 36, 17%
Companhias Fechadas R$ 292 879 15 0,10%
FUNDOS DE INVESTIMENTO R$ 56.754.392 87 18,50%
Renda Fixa R$ 55.598.722 13 18,12%
Multimercado R$ 1.004.299 76 0,233%
Imobiliario R$ 151.370,98 0,05%
IMOVEIS RS 93.575.801,00 30,50%
Imoveis de Uso Praprio RS$ 5685589 12 1,85%
Imdveis para Renda R$ 46.950. 411,23 15,30%
Participacdes/Shoppings R$ 2242133325 7.31%
Direitos em Alienacdes de Investimentos Imobiliarios R$ 168 563 472 40 6,05%
(-) Valores a Pagar RS (45.005,00) -0.01%
OPERAGOES COM PARTICIPANTES RS 13.710.077,08 4,47%
Empréstimos RS$ 13.709.473,39 4 47%
Financiamentos Imobiliarios R$ 505,60 0,00%
(-) Valores a Pagar R$ (301,91) 0,00%
DEPOSITOS JUDICIAIS/RECURSAIS R$ 5.301.530,25 1,73%
OUTROS R$ 16.136,72 0,01%
Owutros Realizaveis R$ 16.136,72 0,01%
CONTINGENCIAL DOS INVESTIMENTOS (%) R$ (14.736.624,48) -4.80%
TOTAIS RS 306.788.974,23 100,00%

16.6.3 — Evolucéo do Passivo Contingencial do Plano de Beneficios entre 2010 e 2011 em

R$:
Descrigao Exercicio de 2010 Exercicio de 2011 Evolugao
EXIGIVEL CONTINGENCIAL RS$ 60.403.118,59 | R$ 73.062.836,35 20,96%
GESTAO PREVIDENCIAL R$ 47.665.380,73 | RS 58.326.211,87 22,62%
Proviséo R$ 47 565.380,73 | R% 58.326.211,87 22 62%
INVESTIMENTOS R$ 12.837.737,86 | R§ 14.736.624,48 14,79%
Proviséo R$ 12.837.737,86 | R% 14 736.624 48 14, 79%
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Descrigédo Exercicio de 2010 Exercicio de 2011 Evelugéo
DEPOSITOS JUDICIAIS R$ 18.800.480,52 | RS 28.972.193,43 54,10%
GESTAO PREVIDENCIAL R$ 18.800.480,52 | RS 23.670.663,18 25,90%
Deposito Judicial e Recursal | R$ 18.800 480,52 | R% 23.670663,18 25.90%
INVESTIMENTOS RS - RS 5.301.530,25 100,00%
Deposito Judicial e Recursal | R$ - R$ 5.301.530,25 100,00%

16.6.4 — Evolucdo do Passivo Contingencial e de Depositos Judiciais do PGA entre 2010 e

2011 em R$:

Descrigao Exercicio de 2010 Exercicio de 2011 Evolugao

EXIGIVEL CONTINGENCIAL R$ 6.356.829,87 | R% 7.633.747,36 20,09%
GESTAO ADMINISTRATIVA R$ 6.356.829,87 | R% 7.633.747,36 20,09%
Provis&o R$ 6.356.829 87 | R% 7.633.747 36 20,09%
Descricao Exercicio de 2010 Exercicio de 2011 Evolugéo
DEPOSISTOS JUDICIAIS R$ 719.64573 | R% 1.796.341,81 149,61%
GESTAO ADMINISTRATIVA RS 719.645,73 | R$ 1.796.341,81 149,61%
Depésito Judicial e Recursal | RS 71964573 | R$ 1.796.341,81 149,61%

16.6.5 — Evolugdo dos ativos de investimentos Dezembro/2010 a Agosto/2011 e

Dezembro/10 a Dezembro/11 em R$:

31/12/2010 e 31/08/2011
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Valores em R%

Valores em R$

Variagdo

Segmentos dezembro/2010 | agostor2011 | Vaniacdo em R$p "o

TITULOS PUBLICOS 20.579.833,1M 21.340.800,92 760.967,21 3.70%,)
Titulos Federais 2057983371 21.340.800,92 T60.967,21 3, 70%)
CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS 19.375.766,22 18.708.789,88 (666.976,34) -3.44%
Instituicbes Financeiras 13.311.016,34 13.568.955,83 257.939,49 1,94%
Companhias Abertas 6.064.749,858 £.139.834,06 (924 915,83)] -15.25%
ACOES 102.528.554,97 118.092.299,53 15.563.744,56 15,18%
Companhias Abertas 102.235675,82 117.799.420,38 15.563.744, 56 15,22%
Companhias Fechadas 29287915 292 879,15 0.00 0,00%
FUNDOS DE INVESTIMENTO 154.603.099,74 77.357.935,20 | (77.245.164,54) -49,96%
Renda Fixa 162.757.631,03 65.155.887,06 | (B7.601.74397)] -57,35%
Actes 1.761.677,50 0,00 (1.761.677,50)] -100,00%
Multimercado 0,00 12.055 550,30 12.055.550,30 100,00%,
Imaobilidrio 8379121 146,497 84 62 706,63 T4 84%
DERIVATIVOS 124.645,56 0,00 (124.645,56)| -100,00%
Acdes/Opcdes 124 645 56 0,00 (124 645 56)] -100,00%,
IMOVEIS 82.032.048,87 86.674.700,62 4.642.651,75 5.66%
Iméveis de Uso Proprio 3.303.787,00 3.286.999 57 (16.787 43) 0.51%
Imdveis para Renda 42 957 139,55 42 800.014,44 (157.125,11) 0.37%
Participactes/Shoppings 23.300.000,00 22714 222 17 (585.777.83) -251%
Direitos em Alienagdes de Invest. Imobilianios 1247112232 17.873.464 44 540234212 43.32%
OPERACOES COM PARTICIPANTES 13.287.092,94 15.032.258,30 1.745.165,36 13,13%
Empréstimos 13.285 652,60 165.031.128,66 1.745 476,06 13,14%
Financiamentos Imobiliarios 1.440,34 1.129,64 (310,70)) -21.57%
OUTROS 8.516.136,72 8.516.136,72 0,00 0,00%,
TOTAIS 401.047.178.73 1 345.722.921.17 | (55.324.257.561 -13.79%

31/12/2010 e 31/12/2011
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Segentos e i | ooy | Vriasao om ] V2550

TITULOS PUBLICOS 20.579.833,71 22.551.470,47 1.971.636,76 9,58%
Titulos Federais 20579.833,71 2255147047 1.971.636,76 9,58%
CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS 19.375.766,22 18.263.964,61 {1.111.801,61) 5,74%
Instituigdes Financeiras 13.311.016,34 14.173.076,11 86205977 6,48%
Companhias Abertas 6.064.749 68 4.090.688 50 (1.973.86138)) -3255%
ACOES 102.528.554,97 111.257.474,02 8.728.919,05 8,51%
Companhias Abertas 102.235.675,62 110.964 594 87 8.728.919,05 8,54%
Companhias Fechadas 29287915 29287915 0,00 0.00%
FUNDOS DE INVESTIMENTO 154.603.099,74 56.754.392,87 | (97.848.706,87) 63,29%
Renda Fixa 152 757.631,03 FRESB 722 13| (97.158.90890)] -63,60%
Actes 1.761.677 50 0,00 (1.761.677 50)] -100,00%)|
Multimercado 0,00 1.004 299 76 1.004.299 76 100,00%
Imobiliario 83.791.21 151.370,98 6757977 80,65%
DERIVATIVOS 124.645,56 0,00 (124.645,56)] -100,00%
Actes/Opches 124 645 56 0,00 (124.645,56)] -100,00%)|
IMOVEIS 82.032.048,87 93.620.806,00 | 11.588.757,13 14,13%
Imdveis de Uso Proprio 3.303.787.00 5685589 12 2.381.802,12 72,09%
Imdveis para Renda 42 957 139,55 46.950.411,23 399327168 9,30%
Participactes!/Shoppings 23.300.000,00 2242133325 (878 .666,75) -3,77%
Direitos em Alienacdes de Invest. Imobiliaros 1247112232 18.563.472 40 6.092.350,08 48 85%
OPERA(;('Z'JES COM PARTICIPANTES 13.287.092,94 13.710.378,99 423.286,05 3,19%
Empréstimos 13.285.652.60 13.709.473 39 42382079 3,19%
Financiamentos Imobilianos 1.440 34 905 50 (534,74) =37 13%
DEPOSTIOS JUDICIAIS/RECURSAIS 0,00 5.301.530,25 5.301.530,25 100,00%
OUTROS 8.516.136,72 16.136,72 (8.500.000,00) 99,81%
TOTAIS 401.047.178,73 | 321.476.153,93 | (79.571.024,80) -19,84%

R$ 8.516.136,72 (Precatérios Pedra Sul/ Sultepa) foi provisionado para perda em dezembro de 2011.

16.6.6 — Ativos de investimentos com alta liquidez em 31/08/2011 e 31/12/2011 em R$:

31/08/2011 = R$ 195.805.484,40

Segmento Carteira Valor Yo
Renda Fixa NTMN R%$ 21.340.800,92 10,90%
Renda Fixa DPGE RS 13.568.955,83 6,93%
Renda Fixa Fundos (*) R$ 65.155.887,06 33,28%
Renda Variavel Acdes(*™) R%$ 95.622.025,20 48,84%
Tesouraria Disponivel R3 117.815,39 0,08%

Total RS 195.805.484,40 57,99%
RGRT | agosto/2011 R$ 337.630.030,89
Representatividade 57,99%
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31/12/2011 = 186.380.393,91

Segmento Carteira Valor Yo
Renda Fixa NTN R3% 22.551.470.,47 12,10%
Renda Fixa DPGE RS 14.173.076,11 7.,60%
Renda Fixa Fundos (*) R3$ 55.598.722,13 29,83%
Renda Variavel Acdes (™) RS 93.962.373,51 50,41%
Tesouraria Disponivel R3 94.751.,89 0,05%

Total R$ 186.380.393,91 60,75%
RGRT | dezembro/2011 R$ 306.788.974,23
Representatividade 60,75%

(*) Excluido o Fundo de Investimentos do PGA

(**) Somente Agdes de Mercado

16.6.7 — Evolucdo do ATIVO; do Ativo Liquido do Plano Consolidado, do Déficit, dos
Investimentos entre outros, nos intervalos entre 31/12/2011, 31/08/2011 e 31/12/2010 em

R$:
DEMOSTRATIVO DO ATIVO LIQUIDO - DAL — CONSOLIDADO
Descrigao 31/12/2011 31/08/2011 31/12/2010

1. Ativos 386.305.000,00 397.773.000,00 555.607.000,00
Disponivel 104.000,00 125.000,00 48.000,00
Recebivel 58.446.000,00 43.359.000,00 144.652.000,00
Contribuicdo més 2.934.000,00 2.922.000,00 2.564.000,00
Contribuigdo em Atraso 4.636.000,00 10.073.000,00 15.633.000,00
Contribuigéo 13° 566.000,00 2.490.000,00 397.000,00
Contribuicdo Contratadas 415.000,00 4.190.000,00 100.994.000,00
Outros Recursos (Abono Provisério/outros) 12.201.000,00 13.723.000,00 14.375.000,00
Depésitos Judiciais/Recursais 23.671.000,00 0,00 0,00
Outros Recursos + Dep.Judiciais (PGA) 14.023.000,00 9.961.000,00 10.689.000,00
Investimento 327.448.000,00 353.969.000,00 410.388.000,00
Titulos PUblicos 22.551.000,00 21.341.000,00 20.580.000,00
Créditos Privados e Depdsitos 18.264.000,00 18.709.000,00 19.376.000,00
Acdes 111.257.000,00 118.092.000,00 102.529.000,00
Fundos de Investimento 62.727.000,00 85.604.000,00 163.943.000,00
Derivativos 0,00 0,00 125.000,00
Investimentos Imobiliarios 93.621.000,00 86.675.000,00 82.032.000,00
Empréstimos 13.710.000,00 15.032.000,00 13.287.000,00
Outros 16.000,00 8.516.000,00 8.516.000,00
Depésitos Judiciais - Investimentos 5.302.000,00 0,00 0,00
Permanente 307.000,00 320.000,00 519.000,00
2. Obrigagoes -88.258.000,00 -57.582.000,00 -64.348.000,00
Operacional -7.561.000,00 -15.049.000,00 -17.108.000,00
Contingencial -80.697.000,00 -42.533.000,00 -47.240.000,00
3 - Fundos nao Previdenciais -19.360.000,00 -18.984.000,00 -19.010.000,00
Fundo Administrativos -16.139.000,00 -15.752.000,00 -15.814.000,00
Fundo dos Investimentos -3.221.000,00 -3.232.000,00 -3.196.000,00
4 - Total do Ativo Liquido (1-2-3) 278.687.000,00 321.207.000,00 472.249.000,00
Provisbes Matematicas 2.956.187.000,00 2.456.934.000,00 | 2.321.219.000,00
Déficit Técnico -2.713.056.000,00| -2.144.872.000,00 | -1.857.751.000,00
Fundo Previdencial 35.556.000,00 9.145.000,00 8.781.000,00
Total 278.687.000,00 321.207.000,00 472.249.000,00
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Observacgdo: Este Interventor, ndo estd entrando no mérito de variacbes no intervalo de
22/08/2011 a 31/08/2011, em razdo de que, neste periodo o processo de intervencao tratou
apenas de honrar operacdes de investimentos ja realizadas e pagamentos previdenciarios da
folha e de custeio administrativo ja assumido pela administracdo do PBP1/PORTUS. Além disto,
por razbes de decisdo propria, os integrantes da Diretoria Executiva ndo quiseram assinar na
forma exigida pela legislacao o balancete da véspera do inicio do processo interventivo.

16.6.7.1 — No tocante as evolugbes apresentadas no quadro acima, resumidamente saliento
0s eventos mais relevantes que podem justificar as variacoes nos 08 (oito) meses decorridos
entre 31/12/2010 e 31/08/2011:

» Reducdo dos Ativos em R$ 157.834.000.00 (cento e cinquenta e sete milhdes,
oitocentos e trinta e quatro mil reais), especialmente por descapitalizagdo para
pagamento de beneficios, depdsitos judiciais e recursais, provisdo para perda de
contribuicdes contratadas, etc.

A - 31/12/2010 B - 31/08/2011 B - A = Diferenca

R$ 555.607.000,00 R$ 397.773.000,00 (R$ 157.834.000,00)

» Reducdo dos investimentos em R$ 56.419.000,00 (cinquenta e seis milhdes
guatrocentos e dezenove mil reais). especialmente pela descapitalizacdo para
pagamento de beneficios, depdsitos judiciais e recursais, redirecionamento de
aplicacdes em renda fixa para renda variavel com resultado negativo de aplicacfes
em bolsa de valores, etc.

A - 31/12/2010 B - 31/08/2011 B - A = Diferenca

R$ 410.388.000,00 R$ 353.969.000,00 (R$ 56.419.000,00)

» Reducao do Ativo Liquido em R$ 151.042.000,00 (cento e cinquenta e um milhdes e
guarenta e dois mil reais), motivadas especialmente pelas razdes acima salientadas
para a reducao dos Ativos e de Investimentos no periodo.

A - 31/12/2010 B - 31/08/2011 B — A = Diferenca

R$ 472.249.000,00 R$ 321.207.000,00 (R$ 151.042.000,00)

» Aumento das Provisdes Matematicas em R$ 135.715.000,00 (cento e trinte e cinco
milhdes e setecentos e quinze reais) em razdo de sua necessaria evolucdo mensal
calculada pelo atuario do PBP1, por recorréncia a avaliacdo atuarial de 31/12/2010
segundo obrigacdes legais. Houve um aumento de 5,85% das ProvisGes Matematicas
guando comparada a posi¢ao de 31/08/2011, com a de 31/12/2010.

A - 31/12/2010 B - 31/08/2011 B — A = Diferenca

R$ 2.321.219.000,00 R$ 2.456.934.000,00 R$ 135.715.000,00

Observacdo: As ProvisGes Matematicas em determinada data base, sdo os valores
financeiros calculados atuarialmente necessérios para se pagar os beneficios previstos no
regulamento aos participantes e assistidos.
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» Aumento do déficit em R$ 287.121.000,00 (duzentos e oitenta e sete milhdes, cento e

vinte e um mil reais) em razdo da reducao dos ativos e dos investimentos na forma
anteriormente mencionada. Houve um aumento de 1541% do Déficit quando
comparada a posicdo de 31/08/2011, com a de 31/12/2010.

A - 31/12/2010

B - 31/08/2011

B — A = Diferenca

R$ 1.857.751.000,00

R$ 2.144.872.000,00

R$ 287.121.000,00

16.6.7.2 - No tocante as evolucbes apresentadas no quadro anterior, resumidamente
salientamos os eventos mais relevantes que podem justificar as variagcdes nos 04 (quatro)
meses decorridos entre _31/08/2011 e 31/12/2011.

» Reducado dos Ativos em R$ 11.468.000,00 (onze milh6es quatrocentos e sessenta e

oito mil reais). Na realidade, se ndo considerarmos a alteragdo da norma contabil
ocorrida depois de 31/08/2011 esta seria de aproximadamente, R$ 40.441.000,00(*
(quarenta milhdes, quatrocentos e quarenta e um mil reais), sendo 0s principais
motivos: a descapitalizacdo mensal para pagamento de beneficios; pagamento da
folha adicional de abono anual aos aposentados (13° - aproximadamente R$ 11
milhdes); depdsitos judiciais e recursais; provisdo para perda de contribuicbes
contratadas, e de investimentos no caso da (Pedra Sul/Sultepa R$ 8.516.000,00)

A - 31/12/2011 B - 31/08/2011 A - B = Diferenca

R$ 386.305.000,00 R$ 397.773.000,00 (R$ 11.468.000,00)

(*) R$ 11.408.000,00 + R$ 23.671.000,00 + R$ 5.302.000,00 = R$ 40.441.000,00

Reducdo dos investimentos em R$ 26.521.000,00 (vinte e seis milhdes quinhentos e
vinte mil reais) especialmente pela descapitalizacdo para pagamento de beneficios e
folha de abono anual (13°) esta dltima de aproximadamente R$ 11 milhdes, provisdo
para perda do Precatorio Pedra Sul/Sultepa R$ 9.047 milhdes, depositos judiciais e
recursais (PIS/ICOFINS - R$ 3.741 milhdes, resultado negativo da carteira de acdes
ja existente antes do processo interventivo.

A - 31/12/2011 B - 31/08/2011 A - B = Diferenca

R$ 327.448.000,00 R$ 353.969.000,00

(R$ 26.521.000,00)

Redugcdo do Ativo Liquido em R$ 42.520.000,00 (quarenta e dois milhdes e
guinhentos e vinte mil reais) motivados pelos eventos relacionados na reducao de
ativos e dos investimentos, além do incremento das provisdes do contingencial e
contribuicdes, ja salientadas anteriormente.

A - 31/12/2011 B - 31/08/2011 A - B = Diferenca

R$ 278.687.000,00 R$ 321.207.000,00 (R$ 42.520.000,00)
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» Aumento das Provisdes Mateméaticas em 31/12/2011, no valor de R$ 499.253.000,00
(quatrocentos e noventa e nove milhdes) e consequentemente do Déficit em R$
568.184.000,00, quando comparados com o0s registros de 31/08/2011, pelos
principais motivos aqui ja exposto e, também, pelos expostos no Parecer Atuarial de
2011 anexo as demonstrac6es Contabeis, dentre os quais destacamos:

= Alteracdo da Hipotese de Taxa de Juros, tendo sido ela reduzida de
6%a.a. para 5% a.a. de forma a assegurar que a meta atuarial seja
cumprida a médio e a longo prazo conforme determina a Resolucéo
MPAS/CGPC ne 18/2006, em face das tendéncias do mercado
financeiro (R$ 372 milhdes);

= Ajuste das Provisdes a Constituir (RTSA financeira) de forma a
considerar apenas aquelas que vem sendo honradas (R$ 115 milhdes);

= Ajuste do Fundo Previdenciério, constituido em 2008 objetivando a
cobertura de elevacdo das Provisbes Mateméaticas de Beneficios
Concedidos em razdo de possivel revisdo de beneficios, em virtude de
gue nos exercicios de 2009 e 2010 esse Fundo nao foi reavaliado em
raz8o de auséncia das informagcBes necessérias, tendo sido apenas
atualizado monetariamente; ja nesta avaliacdo (2011), obtiveram-se os
dados necessarios para o seu redimensionamento (R$ 23 milhdes)

Provisdes Matematicas

A - 31/12/2011
R$ 2.956.187.000,00

B - 31/08/2011
R$ 2.456.934.000,00

A-B = Diferenca
R$ 499.253.000,00

= Provisbes matematicas em determinada data base, sdo os valores
financeiros calculados atuarialmente necessarios para se pagar 0S
beneficios aos participantes e assistidos. Por exemplo, em 31/08/2011.

Déficit

A - 31/12/2011

B - 31/08/2011

A-B = Diferenca

(R$ 2.713.056.000,00)

(R$ 2.144.872.000,00)

(R$ 568.184.000,00)
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16.6.7.3 - Para a variagdo 31/12/2010 e 31/12/2011 transcreve-se na integra parte do
Parecer atuarial de 2011 elaborado pela CESAT Consultoria Estatistico Atuarial,

empresaresponsavel técnica pelas questdoes atuariais do PBP1:

“ Ha que se esclarecer que, do supracitado déficit, a relevancia de seu significativo
aumento (R$ 855 milhdes) se refere principalmente as seguintes causas:

- descapitalizacdo do Ativo Liquido em razéo da falta do cumprimento do Plano de Custeio
pela maioria dos patrocinadores;

- ajustes do Ativo Patrimonial em funcdo de valores consignados para perda relativos a
contribuicbes nédo recolhidas durante o exercicio de 2011, conforme determina a
Legislacao (R$ 366 milhdes);

- alteragcdo da Hipotese de Taxa de Juros, tendo sido ela reduzida de 6%a.a. para 5%a.a. de
forma a assegurar que a meta atuarial seja cumprida a médio e a longo prazo conforme
determina a Resolugcao MPAS/CGPC n- 18/2006, em face das tendéncias do mercado
financeiro (R$ 372 milhdes);

- ajuste das Provisdes a Constituir (RTSA financeira) de forma a considerar apenas
aquelas que vem sendo honradas (R$ 115 milh&es);

- ajuste do Fundo Previdenciario, constituido em 2008 objetivando a cobertura de elevacéao
das Provisdes Mateméaticas de Beneficios Concedidos em razdo de possivel revisdo de
beneficios, em virtude de que nos exercicios de 2009 e 2010 esse Fundo néo foi reavaliado
em razdo de auséncia das informacGes necessarias, tendo sido apenas atualizado
monetariamente; ja nesta avaliacdo (2011), obtiveram-se os dados necessarios para o seu
redimensionamento (R$ 23 milhées).”

31/12/2011 31/12/2010 yaraeae
R$ %
Ativo Liquido R$ 278.687.001,69 R$ 472.249.337 42 -R$ 193.562.335,73 -40,99%
Provisdes Matematicas R$ 2.956.186.848,65 R$2.321.219.242,55 R$ 634.967.606,10 27,35%
Beneficios Concedidos R$ 1.826.280.033,94 R$ 1.508.472.066,13 R$ 317.807.967,81 21,07%
Beneficios A Conceder R$1.215.174.343,97 R$ 999.528.882,30 R$ 215.645.461,67 21,57%
a Constituir -R$ 85.267.529,25 -R$ 186.781.705,88 R$ 101.514.176,63 -54,35%
Fundo Previdencial R$ 35.556.411,19 R$8.781.36145 R$26.775.049,74  304,91%
Déficit -R$ 2.713.056.258,16 -R$ 1.857.751.266,58 -R$ 855.304.991,58 46,04%
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16.7 — Considerac0des Finais do Interventor:

16.7.1 — O Plano de Beneficios PORTUS 1 — PBP1 esta insolvente e em vias de suspender
o0 pagamento de beneficios previdenciarios aos seus milhares de Participantes e Assistidos
(aposentados e pensionistas);

Observacdo: Em numeros arredondados, o PBP1 tomando como referéncia o més de
dezembro de 2011, paga uma folha de beneficios aos aposentados e pensionista, de
aproximadamente R$ 11 milhdes, e recebe de contribuicbes de patrocinadoras,
participantes e assistidos (aposentados e pensionistas) de R$ 5 milhdes, fato este que
provoca uma descapitalizagdo aproximadamente de R$ 6 milhdes ao més e R$ 78 milhdes
ao ano.

16.7.2 — Tal situacdo é dia a dia agravada, também em face ao contencioso judicial onde o
PBP1/PORTUS ¢é Réu, especialmente os de origem previdenciarias movidos por
participantes e assistidos, ex - participantes e Associacdo de Aposentados, entre outros,
gue causam inseguranca juridica, elevados custos administrativos, elevados custos de
depositos judiciais e recursais, blogueio em contas correntes, execu¢bes com valores
altissimos, etc. SMJ, ndo parece razoavel que boa parte dos milhares de participantes
tenham um ou mais processos judiciais contra seu plano de beneficios!

16.7.3 — Em 31/12/2011 se levarmos a comparacdo as Provisdes Matematicas necessarias
a se honrar o pagamento de beneficios aos participantes e assistidos, com o Ativo Liquido
Previdenciario existente na mesma data, depreende-se que o plano tinha capitalizado na
referida data, apenas 9,43% das suas necessidades financeiras. Tal situacdo enquadra o
PBP1 no Capitulo VI, Secéo Il da Lei Complementar 109/2001 ( O PBP1 em 31/12/2011
deveria ter em ativos financeiros previdenciarios de aproximadamente R$ 2,95 bilhdes e so
tinha R$ 278 milhdes);

16.7.4 — Havendo a Liquidacéao Extrajudicial na forma determinada no Capitulo VI, Secéo I
da Lei Complementar 109/2001, milhares de participantes e assistidos ficarao
desamparados e em lastimavel situacéo financeira;

16.7.5 — Na forma da Lei Complementar 109/2001, a Superintendéncia nacional de
Previdéncia Complementar — PREVIC, através da Portaria N°12 de .17/01/2012, publicada
no Diério Oficial da Unido — DOU de 18/01/2012, instalou Comissao de Inquérito para apurar
0s motivos que levaram o PBP1/PORTUS a intervencdo e consequentemente a atual
situacao de insolvéncia;
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16.7.6 — A situacao deficitaria do PBP1 é recorrente conforme pode ser depreendido dos

ndmeros a seguir:

Informacgdes da Evolucao dos Resultados Atuarias desde o ano de 2001 até 2010

(Fonte — Coordenacao de Atuaria). R$
DISCRIMINAGAO 2001 2002 2003 2004 2005
Data Base dos jun/01 jun/02 nov/03 dez/04 dez/05

Dados

Ativo Liquido 548.799.000,00 442.233.581,26 448.597.193,54 423.126.624,91 477.952.254,09

Provisoes 777.621.000,00 925.713.951,20 |  1.220.934.635,38 |  1.457.877.129,65 1.616.681.385,06

Matematicas

Beneficios 744.525.000,00 706.871.013,46 |  1.100.496.732,22 |  1.132.896.822,68 1.167.060.248,29

Concedidos

Beneficios a 145.414.000,00 243.237.133,37 272.542.353,24 489.838.344,69 621.282.748,27

Conceder

Beneficios a 112.318.000,00 114.394.195,63 152.104.450,08 164.858.037,72 171.661.611,50

Constituir

Resultado (Déficit) (228.822.000,00) |  (483.480.369,94) |  (772.337.441,84) | (1.034.750.504,74) | (1.138.729.130,97)
DISCRIMINACAO 2006 2007 2008 2009 2010

Data Base dos dez/06 jun/io7 dez/08 dez/09 dez/10

Dados

Ativo Liquido

497.786.789,11

293.243.836,73

434.689.552,16

399.793.170,32

463.467.975,97*

Provisbdes
Matematicas

1.600.616.102,73

1.520.029.331,03

1.781.342.866,34

2.153.710.616,62

2.321.219.242,55

Beneficios
Concedidos

1.178.139.612,48

1.146.750.812,13

1.234.630.835,27

1.398.443.168,40

1.508.472.066,13

Beneficios a
Conceder

592.905.056,56

536.248.335,13

719.536.336,54

933.521.693,19

999.528.882,30

Beneficios a
Constituir

170.428.566,31

162.969.816,23

172.824.305,47

178.254.244,97

186.781.705,88

Resultado (Déficit)

(1.102.829.313,62)

(1.226.785.494,50)

(1.346.653.314,18)

(1.753.917.446,30)

(1.857.751.266,58)*

* Difere do ativo liquido dos demonstrativos anteriores em razdo do Fundo Administrado de R$ 8.781.361,45.

16.7.7 — Nao havendo aporte financeiro emergencial pelas patrocinadoras nédo havera
recursos financeiros suficientes para pagamento de beneficios previdenciarios, pelo menos
até que seja desenvolvido e aprovado ou nao, pelos 6rgdos governamentais competentes o
Plano de Recuperacéo do PBP1/PORTUS;

16.7.8 — Um Plano de Recuperacdo para o PBP1/PORTUS sO se tornara viavel se for
constituido de maneira ética, transparente e com sustentacdo técnica e legal.

16.7.9 - Para que o Plano de Recuperacdo se torne viavel conforme acima mencionado é
imprescindivel a aproximacdo das patrocinadoras; dos participantes e assistidos, das
Associacdes e dos Sindicatos através da Federacdo, bem como dos Orgéos
Governamentais Competentes;
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16.7.10 — Caso seja aprovado um Plano de Recuperagdo para o PBP1/PORTUS, pelas
Patrocinadoras, pelo seu Ministério Supervisor (SEP — Secretaria Especial de Portos e,
também no caso CODOMAR, pelo Ministério dos Transportes) e pelos demais Orgdos
Governamentais competentes inclusive o TCU, tal plano, sé tera sustentacdo no longo
prazo, SMJ e resumidamente se entre outras questdes:

» Houver uma reestruturacao da Entidade Administradora do PBP1 o PORTUS;

» Houver atencédo na implementacdo no Plano de Custeio necessario ao equilibrio do
PBP1, inclusive das parcelas cabiveis aos participantes e assistidos (O custeio do
PBP1 néo se alterou nos ultimos 10 anos)

» As patrocinadoras se aproximarem do PBP1/PORTUS, fiscalizando o dia a dia,
inclusive com contratacdo de auditoria independente de renome nacional como
suporte;

» As patrocinadoras fizerem uma politica de RH compativel com os reflexos de custos
gue suas acoes causam no PBP1;

» Os participantes e assistidos também se aproximarem conjuntamente com suas
Associacbes e outras Entidades Representativas para fiscalizar constantemente o
PBP1/PORTUS e, principalmente, evitando a fragilizacdo do mesmo causado pelas
acoOes judiciais cujas decisbes e execucdes em sua grande maioria, ndo observam o
custeio necessério e compativel para tal.

16.7.10 — Na Politica de Investimentos 2012 disponibilizada no site do PORTUS
www.portus.com.br poderdo ser encontradas informacgdes adicionais sobre o
PBP1/PORTUS.

16.7.11 — Por derradeiro, uma reflexdo vez que, restou demostrado que a situacao é
gravissima e o PBP1/PORTUS esta em colapso acelerado e seu tratamento exige
Urgéncia.

Assim SMJ, para que o objetivo de recuperagdo do PBP1/PORTUS seja alcancado é
necessario, entretanto, transparéncia, unido, envolvimento, respeito e bom senso de
todos os envolvidos, para que se possivel, possa ser encontrada uma solugdo que seja
equilibrada, longa e duradoura, especialmente para com a preservacao dos direitos de
recebimento de beneficios pelos participantes e assistidos (aposentados e pensionistas).

Renato de Almeida Faria José da Silva Crespo Filho
Contador Interventor
CRC-RJ-099884/0-0 CPF: 284.006.156-20
CPF: 618.156.167-68 Portaria PREVIC n°. 460 de 22/08/2011,

DOU de 23/08/2011
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